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��� $UQDGH�� &�� DQG� 8�� 9DVDYDGD� �������� ³&DXVDOLW\� %HWZHHQ�

3URGXFWLYLW\� DQG� ([SRUWV� LQ� $JULFXOWXUH�� (YLGHQFH� IURP�$VLD� DQG� /DWLQ�
$PHULFD´�$JULFXOWXUDO�(FRQRPLFV��������������

��� %DHN�� (�� DQG� %URFN�� :�� �������� $� JHQHUDO� WHVW� IRU� JUDQJHU�
FDXVDOLW\�� %LYDULDWH�PRGHO�� 7HFKQLFDO� 5HSRUW�� ,RZD� 6WDWH� 8QLYHUVLW\� RI�
:LVFRQVLQ��0DGLVRQ��

���&KDPEHUV��5�*���DQG�5�(�-867��³$Q�,QYHVWLJDWLRQ�RI�WKH�(IIHFWV�RI�
0RQHWDU\�)DFWRUV�RQ�8�6��$JULFXOWXUH�´�M�0RQHW�(FRQ�������������������

'LHEROG�� )�� ;�� ������� (OHPHQWV� RI� )RUHFDVWLQJ�� 6RXWK�:HVWHUQ�
&ROOHJH�3XEOLVKLQJ��

��� 'HPLUDOS�� 6��� +RRYHU�� .�'��� ������ 6HDUFKLQJ� IRU� WKH� FDXVDO�
VWUXFWXUH�RI�D�YHFWRU�DXWR�UHJUHVVLRQ��2[IRUG�%XOOHWLQ�RI�(FRQRPLFV�DQG�
6WDWLVWLFV�������������

��� *KDOL�� .�� +�� DQG�0�,�7�� (O�6DNND�� ������ (QHUJ\� XVH� DQG� RXWSXW�
JURZWK� LQ� &DQDGD�� D� PXOWLYDULDWH� FRLQWHJUDWLRQ� DQDO\VLV�� (QHUJ\�
(FRQRPLFV��������������

��� *UDQJHU�� &�:�-�� ³,QYHVWLJDWLQJ� &DXVXDO� 5HODWLRQV� E\�
(FRQRPHWULFV� 0RGHOV� DQG� &URVV�6SHFWUDO� 0HWKRGV�´� (FRQRPHWULFD��
������������������

��� *UHHQ�� :�+�� �������� (FRQRPHWULF� $QDO\VLV�� )RXUWK� (GLWLRQ��
3UHQWLFH�+DOO��1HZ�-HUVH\��



��

���� +DPLOWRQ�� -DPHV� '�� �������� 7LPH� 6HULHV� $QDO\VLV�� 3ULQFHWRQ�
8QLYHUVLW\�3UHVV��

���� -RKDQVHQ�� 6��������� ³7KH� ,QWHUSUHWDWLRQ� RI� &RLQWHJUDWLQJ�
&RHIILFLHQWV�LQ�WKH�&RLQWHJUDWHG�9HFWRU�$XWRUHJUHVVLYH�0RGHO´��:RUNLQJ�
3DSHU��'HSDUWPHQW�RI�6WDWLVWLFV�DQG�2SHUDWLRQV�5HVHDUFK��8QLYHUVLW\�RI�
&RSHQKDJHQ���

����/RI��0��DQG�/\KDJHQ��-�� �������� ³)RUHFDVWLQJ�3H5$2UPDQFH�RI�
6HDVRQDO� &RLQWHJUDWLRQ� 0RGHOV�´� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI� )RUHFDVWLQJ��
����������

���� 0DGGDOD�� *�6�� ,QWURGXFWLRQ� WR� (FRQRPHWULFV�� 1HZ� <RUN�� 1<��
0DF0LOOLDQ��������

����2UGHQ��'���DQG�3�/��)UDQNHU�� ³,QGHQWLI\LQJ�0RQHWDU\� ,PSDFWV�RQ�
$JULFXOWXUDO�3ULFHV�LQ�9$5�0RGHOV�´�$P��-�$JU�(FRQ������������������

����2NXQHY��-���:LOVRQ��3��DQG�=XUEUXHJJ��5�� ��������5HODWLRQVKLSV�
EHWZHHQ� $XVWUDOLDQ� UHDO� HVWDWH� DQG� VWRFN� PDUNHW� SULFHV� ±� D� FDVH� RI�
PDUNHW�LQHIILFLHQF\��-RXUQDO�RI�IRUHFDVWLQJ������QXPEHU������������

����3HVDUDQ��0��+���6KLQ��<���6PLWK��5�-���������6WUXFWXUDO�DQDO\VLV�RI�
YHFWRU� HUURU�FRUUHFWLRQ� PRGHOV� ZLWK� H[RJHQRXV� ,���� YDULDEOHV�� -��
(FRQRPHWULFV��������������

����6LOYDSXOOD��3��DQG�0RRVD��,��$����������7KH�UHODWLRQVKLS�EHWZHHQ�
VSRW�DQG� IXWXUHV�SULFHV��(YLGHQFH� IURP�KH�FUXGH�RLO�PDUNHW��-RXUQDO�RI�
)XWXUHV�0DUNHWV���������������

����7D\ORU��-�6��6SULJJV��³(IIHFWV�RI�WKH�0RQHWDU\�0DFURHFRQRP\�RQ�
&DQDGLDQ�$JULFXOWXUDO�3ULFHV�´�&DQ��-�(FRQ�������������������

���� :HVWKRII�� S�� ³)DUP� SROLF\� 5HVSRQVHV� WR� ([FKDQJH� 5DWH�
0RYHPHQWV�´�)$35,�5HSRUW��0DUFK�������
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