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 چکیده
 قابل راتیأثت تواندیم و رودیدر اقتصاد به شمار م یرومندیپول ابزار ن نی. بنابرادهدیپول و حجم آن واکنش نشان م زانیبه م اقتصادی قیبخش حق

 ییرهایمتغ نیکشور و مهم تر یپول استیمسائل مرتبط با س نیاز مهم تر یکیبه عنوان  ،یکاریموضوع تورم و ب تینظر به اهم. داشته باشد یتوجه

با حجم  یرکایگسست رابطه تورم  و ب ایارتباط  فیمسئله تضع هدف از این پژوهش بررسیاست،  رانیدر ا یرکود و تورم طیکه نشان دهنده شرا

-1395دوره  یتورم ط شیو افزا ینگیحجم نقد نیارتباط ب یبه بررس ،VAR یالگو کیاساس ابتدا در چارچوب  نیبر امی باشد.  ینگینقد

 یط یکاریتورم بر نرخ ب میو در بخش سوم مقاله اثر مستق یکاریو نرخ ب ینگیحجم نقد نیشود و در بخش دوم مقاله ارتباط ب یپرداخته م1375

ر دوره قبل د ینگیحجم نقد زانیمدت در هر دوره به مدر کوتاه ی و نرخ تورمکاریسطح نرخ بنتایج نشان داد که  شود. یم دهیسنج یدوره مورد بررس

 باشد. یم ریفراگ یاصلاحات ساختار ازمندین رانیدر اقتصاد ا یپول استیس تیریمدهمچنین بر اساس نتایج تحقیق  وابسته است.

 JEL :F63, E61, E52طبقه بندی

 سیاست پولی، رکود، نرخ تورم، نرخ بیکاریکلمات کلیدی: 
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 مقدمه

به کارگیری و اجرای سیاست های کلان اقتصادی از سوی دولتمردان به طرق مختلف بر فعالیت بخش های گوناگون اقتصادی 

 کـم سیاستها تمام تقریباً که دارد آن از حکایت کشور اقتصادی تحولات بر مروری (.1383اثر می گذارد )مجتهد و شریفی، 

 اجتناب یپول پایه گسترش سالها درتمام تقریباً  اینکه توجه جالب نکته اند. بوده کشور نفتی درآمدهای از تـابعی بـیش و

 درآمدهای بودن توجه قابل زمان در و بودجه کسری تأمین جهت نفتی درآمدهای کاهش زمان در که چرا اسـت، بـوده ناپذیر

 بـه یـا) یپول سیاستهای بنابراین است، یافته افزایش پیوسته پول عرضه دولت ریالی های هزینه دادن پوشش جهـت نفتی

 اقتصاد در یدولتی ها تیفعال حجم لیدل به و است بوده دولتی مالی ازهاین ازی تابعی معنادار صورت بهی( رفتارپول تعبیـری

ی خاصـی پـول اسـتیس عمـلاً که داشت اظهار نگونهیا توانیم نیبنابرا است، داشتهی شیافزای روند پول حجم وستهیپ ـرانیا

 ظـاتملاح به توجه با ژهیو به) دولتی استیسی ابزارها ازی کی عنوان به کشوری پول بخش و است نداشته وجود( مستقلاً)

(. بنابراین تحقق رشد پایدار غیر تورمی مستلزم آن است که 1393)مزینی و قربانی،  است قرارگرفته مورداستفادهی( ا بودجه

نقش بانک ها در بخش مالی کاهش یافته و ساختار مالی کشور از وضعیت بانک محور کنونی به تدریج به ساختار بازار محور 

 ازمندیکه در جامعه وجود دارد، ن یپول زانیم سنجش هر اقتصاد به یمقامات پول(. 1395تغییر کند )عزیزی و همکاران، 

ی قیحق . بخشکندیم جادیرا در کشور ا ینگیپول در اقتصاد به چه مقدار نقد زانیم که نکته توجه دارند نیهستند. آنها به ا

اشد، آن ب ازیمورد ن زانیکمتر از می در اقتصاد ینگینقد زانی. چنانچه مدهدیپول و حجم آن واکنش نشان م زانیبه م اقتصاد

اقتصاد، ممکن است به  ازیاز حد مورد ن شیب ینگینقد شیافزا نیهمچن .درآمد و اشتغال دچار افت شوند د،یامکان دارد تول

 راتیتأث تواندیم و رودیدر اقتصاد به شمار م یرومندیپول ابزار ن نیتورم منجر شود. بنابرا شیو افزا متهایقی رشد سطح عموم

 7/72حدود  دهدینشان م 1395 در آبان ینگینرخ رشد نقد هیتجز(. 1395)عزیزی و همکاران،  داشته باشد یتوجه قابل

 شیافزا هیدرصد از آن به واسطه توان خلق پول بانکها و از ناح واحد 3/27 بوده و یپول هیپا شیافزا هیواحد درصد از آن از ناح

 شیافزا 1394 با اسفند سهیدر مقا ینگیدر رشد نقد یپول هیسهم پا، 1395 آبان در .شده است جادیا ینگینقد ندهیفزا بیضر

 . همچنین بررسیکاسته شده است ینگیدر رشد نقد یپول هیاز نقش پا یتا حدود، 1394 با آبان ماه سال سهیاما در مقا افته،ی

بانکها  یبده شیافزا، 1394 نسبت به مدت مشابه سال 1395 آبان یپول هیدو عامل مسلط در رشد پاها نشان می دهد که 

اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ) بوده است یبه بانک مرکز یبخش دولت یخالص بده شیو افزا یمرکز به بانک

 (.1395، تهران

 :است ریشامل موارد ز یمرکز یبانکها یپول استیابزار س نیمهمتر

 بازار باز اتیعمل -
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 لینرخ تنز -

 ینرخ بهره وجوه بانک -

 یقانون رهینسبت ذخ -

 مبادله ارز اتیعمل -

و  یدیعرضه پول نقش کل زانیم که اساس نی. آنها بر اگذاردیرا به اجرا م یپول یاستهایابزارها س نیتوسط ا یمرکز بانک

ر جامعه د ینگیعرضه پول و حجم نقد راتییبر تغ یپول یاز ابزارها استفاده دارد، با یکلان اقتصاد یرهایمتغ یبر رو یاساس

(. مفهوم سیاست پولی، اتخاذ تدابیری به منظور کنترل و تنظیم حجم پول در گردش است. 1390)عمرانی،  گذارندیاثر م

(. اما نکته مهمی که 1385بانک مرکزی با استفاده از ابزارهایی که در دست دارد به این کار اقدام می کند )تقوی و لطفی، 

لی اتخاذ شده، کدام بخش اقتصاد را بیشتر تحت تاثیر قرار می دهد. باقی می ماند تعیین این موضوع است که سیاست پو

های ساختاری اقتصاد، کسری بودجه های  ویژگی)زمینه های آسیب پذیری اقتصاد ایران در مبتلا شدن به رکود تورمی در 

ی بیکاری، یک. قرار دارد (مداوم، شوك های ارزی حاصل از درآمد نفت، بی انضباطی مالی دولت و سیاستهای انبساطی پولی

توجه دارد؛ اما طی  ای قابل فاصله طوری که نرخ آن همواره با نرخ طبیعی بیکاری های مزمن اقتصاد ایران است. به از عارضه

ه آثار تورمی اند ک شده اشتغال و کاهش بیکاری اتخاذ سالهای اخیر، سیاستهایی با اتکا به افزایش حجم نقدینگی برای تقویت

هایی نظیر بیکاری و رشد اقتصادی از جمله  شاخص تورم در کنار شاخص (.1394)محمدی و همکاران،  اند داشتهدر پی 

 است که به دلیل مبادلات اقتصادی روزمره مردم از اهمیت و حساسیت بیشتری برخوردار است. در های اقتصادی شاخص

روند رو به رشد  (.1394)ختایی و سیفی پور،  د اقتصادی استشرایط حاضر چالش اصلی اقتصاد ایران، تورم بالا همراه با رکو

درصد( این سوال  18نرخ تورم طی چند سال اخیر و بالا بودن نرخ تورم طی سال های پس از پیروزی انقلاب اسلامی )حدود 

ده رهای دنیا موفق شرا مطرح می کند که چرا مقامات پولی قادر به کنترل نرخ تورم در ایران نیستند. در حالی که اکثر کشو

 4تا  2اند نرخ تورم را در حد یک رقمی حفظ کنند و حتی کشورهای زیادی در اروپا، آمریکا و آسیا نرخ تورم خود را در حد 

 و تورم (نقدینگی)مقداری پول، همبستگی بلندمدت قوی را میان رشد پول  نظریه(. 1388مجتهد، درصد کنترل نموده اند )

مین ه این معنا که رشد پیوسته و زیاد حجم پول در اقتصاد, موجب ایجاد تورم بالا میشود. بر مبنای بینی میکند، به پیش

منظور مهار تورم شناخته  به نگرش نیز کنترل حجم پول به عنوان یکی از ابزارهای اصلی سیاستهای پولی بانک مرکزی

 .میشود
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مدت بین نقدینگی و تورم، گسست ایجاد شده باشد. بر این  تصور بسیاری از تحلیلگران اقتصادی است که در رابطه بلند

اساس عده ای از کارشناسان و سیاست گذاران با این باور که نقدینگی یکی از عوامل بازدارنده رشد تولید است و نیز اینکه 

اه با شتری را همرقدند که دولت می باید اعتبارات بیترشد نقدینگی به افزایش عمومی سطح قیمت ها منجر نخواهد شد، مع

وی قرار دهد، زیرا افزایش تولید، پاسخگش تولید در اختیار تولید کنندگان کاهش پیوسته نرخ سود بانکی، به منظور افزای

افزایش تقاضا خواهد بود. از سوی دیگر عده ای از تحلیلگران بر این باورند که رشد نقدینگی، اثر چندانی بر تولید نداشته و 

ه موجب افزایش سطح عمومی قیمت ها می شود. به طور کلی در طی سال های اخیر، اختلاف نظرهای فقط با چند وقف

بیین ارتباط رشد نقدینگی و تورم وجود داشته است تبسیاری در میان صاحب نظران اقتصادی کشور در ارتباط با تحلیل و 

هدفمندی یارانه ها ، افزایش بهای  های برنامه می توان عواملی مانند کاستیدر ایران گرچه  (.1387)حسینی و محتشمی، 

را از علل پیدایش تورم و نااطمینانی در بازار  ها و افزایش نرخ ارز از نوسانهای نرخ ارز، وجود تحریم کالاهای وارداتی ناشی

 نمی توان انتظاربه سخن دیگر، اگر نقدینگی مهار نشود،  .ولی عامل اصلی تورم را باید افزایش نقدینگی دانست برشمرد،

بر این اساس پرسش اساسی که مطرح می شود این است که روند حجم نقدینگی (. 1392)محمدی،  کاهش تورم را داشت

و آیا در رابطه بلند مدت بین این دو متغیر گسست ایجاد شده است ؟ جی را بر روی نرخ تورم داشته است در ایران چه نتای

تری سیاست های پولی را تحت تاثیر قرار داده است. دلیل این امر را می به طور موثر ت های مالیدر ایران سیاسیا خیر؟ 

توان در خصوصیات اقتصاد ایران به عنوان یک کشور صادر کننده نفت یافت که نوسانات درآمدهای نفتی، دولت ها را به اتخاذ 

کاهش قیمت نفت یا کاهش میزان صادرات،  کاهش درآمدهای نفتی به علت انبساطی وادار نموده است.سیاست ها ی مالی 

منجر به کاهش درآمد دولت از محل نفت می گردد. این امر با توجه به اتکا شدید بودجه به درآمد نفت )که در برخی سال 

درصد هم رسیده است(، دولت ها را به استقراض از سیستم بانکی وادار می کند. از آنجایی که دولت های ایران،  65ها تا 

تا احداث لت های توسعه طلب هستند و سرمایه گذاری در فعالیت های مختلف اقتصادی، از جمله کارهای زیربنایی دو

لو و انبار را بر عهده خود می دانند، در صورت عدم تامین مالی از درآمد نفت یا مالیات، بانک ها را به عنوان یکارخانه، هتل، س

از دولتی بودن آنها، بخش زیادی از منابع بانک ها، از جمله بانک مرکزی را برای  یک منبع درآمدی تلقی کرده و با استفاده

سیاست های مالی خود به کار می گیرند. با توجه به زنجیره ارتباطی سیاست های مالی با سیاست های پولی )از طریق پایه 

قدینگی و فشارهای تورمی است )مجتهد، ل و نپولی(، اقزایش بدهی دولت و شرکت های دولتی، عاملی برای افزایش حجم پو

1388.) 

ی تاثیر آن بر متغیرهای کلان نظیر بیکاری و رشد اقتصاد واثرگذاری حجم نقدیگی کشور به عنوان یک سیاست پولی از طرفی 

به  لیتوان بیکاری را کاهش داد، وهای پولی و مالی انبساطی میبه عبارت دیگر با سیاست. همواره محل مناقشه بوده است
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 تیعبا توجه به وض یستیبا یوجود دارد که م یادیز یاقتصاد اتینظر یکاریدر مورد رفع ب عوض باید تورم بالا را بپذیریم؛

داشت  توان انتظار یشود و نم میآن تنظ یبرا یموجود روش عمل تیمتناسب وضع هیکشور براساس نظر کی یوکل یاقتصاد

 نکهیا شود مگر در زیدر کشور ب ن یکاریباعث رفع ب تواندیدر کشور الف شده است م یکاریکه باعث رفع ب یاستیهمان س

ورابطه آن با  یکاریدر خصوص ب هیمرحله دو نظر نیا در .به هم باشند هیشب "وامکانات و...هر دو کشور کاملا طیشرا هیکل

 .دارد یکاریهم با روش کشورمان در باب مبارزه با معضل ب یکیکه رابطه نزد شودیتورم عنوان م

آن است  که امکان  یمدع هینظر نیاست ا (inflation-unemployment dilemma)"یکاریب یتورم به جا"هیاول : نظر هینظر

ا با اشتغال ه متیثبات ق هینظر نیوجود ندارد به نظر معتقدان ا "رفع تورم بدون تحمل عوارض و عواقب نا مطلوب اساسا

کان ها همراه با ام متیدو حالت ثبات ق نیکشورها ناچارند ب یاقتصاد ئولانمس نیندارد و بنابرا تی(مبانیکاریکامل)عدم ب

 یاز ترق یریدو هدف)جلوگ نیا نیرا انتخاب کنند وجمع ب یکی یکاریورفع ب یها توام با رونق اقتصاد متیق شیوافزا یکاریب

 .ستین ریاشتغال کامل بطور همزمان( امکان پذ نیها وتام متیق

ا وتابع ه متیمستقل از نوسانات ق یعامل یکاریب زانیاز آن است که م یاست و حاک یکاریاز ب یتورم جدا هیدوم: نظر هینظر

با توسل  توان یجامعه را نم کیدر  یکاریب"یعیطب زانیم"هینظر نیاقتصاد کشور است. به اعتقاد طرفداران ا یادیبن طیشرا

با  یکاریرفع ب یقطع یمنکر همبستگ قتیدر حق "یکاریتورم جدا از ب هینظر " بیترت نیکاهش داد. بد متهایق شیبه افزا

واند ت یو م ستیجامع و مانع ن هینظر نیباشد هر چند که ا یتر م حیاول صح هینگارنده نظر نیبروز تورم است و به نظرا

 . (1387، )بیدآباد را نشان دهد یکاریتورم وب نیب یوتجرب یآمار یهمبستگ کی "صرفا

خاص به نقش نقدینگی و  که هر کدام از زاویه ایاز مطالعات انجام گرفته در این زمینه میتوان به مطالعات زیر اشاره کرد 

رشد تولید و رشد )داخلی  آثار تکانه های( 1391) پرداخته اند. غفاری و نعیم پژوهو بیکاری  سایر فاکتورهای مؤثر بر تورم

ایران را با بکارگیری الگوی خود رگرسیون  بر تورم (نرخ ارز و رشد شاخص بهای کالاهای وارداتی رشد)و خارجی  (نقدینگی

 حاکی از آن است که رابطه بین رشد تولید و تورم منفی بررسی کرده اند. نتایج تحقیق آنها1386-1352سالهای   برداری طی

است. از این رو  شاخص بهای کالاها و خدمات وارداتی با تورم مثبت رشد نقدینگی و رشد نرخ ارز و نیز رشدو رابطه بین 

( در مطالعه ای با عنوان 1394. ختایی و سیفی پور )افزایش تورم بر جای گذاشته است افزایش نقدینگی اثری مثبت روی

ا در ر ثر بر شکلگیری نرخ تورم و الزامات حصول تورم یکرقمیعوامل مؤ "بررسی الزامات تورم یک رقمی در اقتصاد ایران"

 در بررسی عوامل مؤثر بر شکلگیری تورم در اقتصاد ایران با استفادهکردند. بررسی  1360-1392طی سال های  اقتصاد ایران

ر شترین اثر را دیک وقفه، بی از مدل خودرگرسیون برداری با وقفه ملاحظه میشود نقدینگی در بلندمدت و کوتاهمدت با
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 .تولید ناخالص داخلی نیز از عوامل مؤثر دیگر هستند تعیین نرخ تورم دارد. کسری بودجه، درآمدهای نفتی و نرخ رشد

( با استفاده از داده های پانل به بررسی تاثیر شفافیت سیاست پولی بر تورم در کشور اوکراین 2016کوزامنکو و همکاران )

از مطالعات نشان دادند که در کشورهای توسعه یافته با افزایش شفافیت نرخ تورم به میزان قابل پرداخته اند. در بسیاری 

توجهی کاهش می یابد. اما در این مطالعه برای کشور اوکراین عکس این مطلب اثبات شد. نتایج نشان داد که افزایش شفافیت 

 "تاثیر سیاست پولی بر نرخ تورم در پاکستان"با عنوان  ( در پژوهشی2017اشرف و همکاران ) باعث افزایش تورم شده است.

به بررسی ارتباط بین سیاست های پولی نظیر نرخ بهره و عرضه پول، با نرخ تورم می پردازند. این تحقیق طی دوره ی زمانی 

 رویکرد مالیانجام شده است. نتایج این تحقیق نشان می دهد که استراتژی پولی در پاکستان به ابزارهای  2014-1995

پرداختند.  هیجریدر ن 1980-2015طی دوره و تورم  یکاریب نیدرك رابطه ب( به بررسی 2017آیدنی و همکاران )متکی است. 

ر د یبه طور قابل ملاحظه ا هیجریدر ن یکاریبو  تورمو آزمون های علیت در این تحقیق یافتند که  VECMبر اساس الگوی 

 یها هنیهز شیافزابر هم تاثیر گذار هستند. همچنین نتایج نشان داد که  مورد بررسی بلند مدت و کوتاه مدت در طول دوره

 تورمو  شود یاشتغال م جادیدولت باعث ا یها نهیشود که هز یم یریگ جهینت نیهمچندهد،  یرا کاهش م یکاریدولت ب

ی سیاست پولی پرداخته است. اهداف، انواع و ابزارها( در مقاله ای به بررسی 2017آماداو ) ماند. یم یباق یرقم کیدر حد 

 یادرشد اقتص جادیا یرا برا ینگینقد یمرکز یاست که چگونه بانک ها نیا یپول استیسدر این مقاله بیان می کند که 

در  یاقتصاد یها یارائه تئور یجمع بندی به طور کلچقدر در عرضه پول وجود دارد.  ینگینقدو اینکه کنند.  یکنترل م

در  استهایو س هایتئور نینداشته است بخصوص اگر ا یکسانیارائه شده پاسخ  یجوامع که توسط کارشناسان اقتصاد یتمام

بر اساس  یاقتصاد اتیونظر هایتئور یستیکه با رسدیمورد استفاده قرار گرفته باشد. لذا بنظر م یکشورها و جوامع متفاوت

 یمطلوب ی جهینت جوامع ی هیکل یواحد برا ینسخه  کی دنیچیارائه شود و پ یهر جامعه ا یو عموم یاقتصاد اتیمقتض

 در بر نخواهد داشت.

اثر سیاست پولی نظیر افزایش یا کاهش حجم نقدینگی در نتیجه سوال اساسی که مطرح است این است که در شرایط ایران 

وان یکی به عن و بیکاری، نظر به اهمیت موضوع تورم مطابق با کدام نظریه و تئوری در ایران است؟ و نرخ بیکاری بر نرخ تورم

و مهم ترین متغیرهایی که نشان دهنده شرایط رکود و تورمی در ایران  از مهم ترین مسائل مرتبط با سیاست پولی کشور

از این  .بررسی و آزمون شود حجم نقدینگیو بیکاری با  بطه تورم ، ضروری است که مسئله تضعیف ارتباط یا گسست رااست

در ابتدا رو هدف از این مطالعه، آزمون سازگاری الگوی تورم پول گرایان با ویژگی های اقتصاد ایران است. بر این اساس 

پرداخته می 1375-1395نقدینگی و افزایش تورم طی دوره  حجمچارچوب یک الگوی اقتصاد سنجی، به بررسی ارتباط بین 
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نقدینگی و نرخ بیکاری و در بخش سوم مقاله اثر مستقیم تورم بر نرخ بیکاری  حجمدر بخش دوم مقاله ارتباط بین شود و 

 سنجیده می شود.طی دوره مورد بررسی 

 

 مواد و روش

اسکناس ومسکوك در دست  زانیباشد وحجم پول شامل م یعبارت ازحجم پول بعلاوه حجم شبه پول در جامعه م ینگینقد

از پس اند یوجوه حسابها هینزد بانکهاست وحجم شبه پول شامل کل یبخش خصوص یدارید یاشخاص به اضافه سپرده ها

در  ست.ا دیبه قدرت خر لیاست که به سرعت قابل تبد یه: شامل وجوینگینقد گریبه عبارت د یومدت داراست، و بطور کل

ن سیاست پولی و به منظور بررسی این سیاست در شرایط رکود و تورم در ایران در نظر این پژوهش حجم نقدینگی به عنوا

ه برای الگویی که در این مقالهمچنین به بررسی اثر مستقیم نرخ تورم بر نرخ بیکاری پرداخته شده است. گرفته شده است. 

های مدل تخمین به منظوراست. ابتدا  VARمدل  تبیین ارتباط میان تورم، بیکاری و حجم نقدینگی به کار می رود بر پایه یک
2VAR خاب های انتهمچنین در آخر آزمون. شود نیز تعیین مدل بهینه هایوقفه تعداد و بررسی متغیرها ایستایی باید ابتدا

شده  برازش برداریخودتوضیح الگوی های نرمال بودن، همبستگی سریالی و ناهمسانی واریانس درالگوی مناسب شامل آزمون

 VARدل م یک از صورت استفاده آن در باشند، ایستا متغیرها اگر که گفت توانمی متغیرها ایستایی اهمیت خصوص است. در

 شده گیریتفاضل متغیرهای با نامقید VARمدل  یک از باید باشند، غیرایستا متغیرها اگر ساده مناسب خواهد بود. ولی

 بهینه هایوقفه پیدا کردن داد، قرار مدنظر باید VARهای مدل در که دیگری (. موضوع1391حسنی،کرد )شهبازی و  استفاده

 تعداد قفهو هر افزایش با اینکه به دلیل های بهینهوقفه تعداد مناسب تعیین. متغیرهاست تعداد و نمونه حجم به توجه با مدل

 راحلم از یکی دهد،می کاهش را سیستم آزادی درجه و یابدافزایش می متغیرها تعداد دوم توان با الگو در تخمینی متغیرهای

 تخمین خطاهای مجذور میانگین افزایش به واقعی طول از بالاتر وقفه طول انتخاب. استVAR های مدل تخمین در ضروری

 اریاستنباط آم است ممکن و شودمی خطاها سریالی همبستگی ایجاد باعث نیز ترپایین وقفه طول انتخاب شود ومی منجر

 قبل زمانی، سری هایداده (. در1391دهد )شهبازی و حسنی،  قرار تأثیر تحت را هم انباشتگی بردارهای مبنای بر مناسب

 متغیرها زمانی هایسری 3مانایی تعیین برای واحد ریشه آزمون شود، باید پرداخته الگو معادلات تخمین و تحلیل به آن که از

                                                           
2.Vector Autoregression 
3. Stationary 
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 در غیرمانا های زمانیسری از استفاده که دادند ( نشان1974) 4نیوبلد (. گرنجرو1392)مولایی و گلخندان، شود  انجام

 این هب. شودمی داده نشان واتسون دوربین آماره که به وسیله شده خودهمبسته پسماندهای یا هاباقیمانده باعث رگرسیون،

به  یرند.قرار گ آزمون مورد متغیرها کلیه است لازم ایستایی به رسیدن به منظور هاسری تبدیل مناسب تعیین برای ترتیب

 I(d)tX =، به صورت  tXزمانی  سری که توان گفتمی صورتی در. تعیین شود متغیر یک 5انباشتگی درجه است لازم عبارتی

(. 1389درآید )نوفرستی،  ایستا صورت به گیریتفاضل مرتبه dاز  پس که است انباشته dمرتبه  برحسب شود،می داده نشان

 علت. شود مشخص( SC)شوارتز  معیار براساس بهینه هایوقفه تعداد پس از بررسی پایایی متغیرها، باید مطالعه این در

 در به ویژه را آزادی درجه طریق این از و گرفته نظر در را وقفه تعداد کمترین آماره این که است آن شوارتز آماره انتخاب

 کریستوفر توسط بار نخستین VARالگوی  .یافت خواهد افزایش شوند،می شامل را کمتری سال تعداد هایی کهداده مورد

 صورت به چندمتغیره روابط سازیمدل در خطی مدل یک عنوان به مدل میلادی مطرح شد. این 1980 سال در 6سیمز 

. تگرف نظر در متغیره تک خودبازگشت مدل یک بسط عنوان به توانمی را مدل این. گیردمی قرار استفاده مورد گسترده

 متغیره، تک خودرگرسیو مدل در. است برقرار 2tyو  1ty متغیرهای بین ارتباطی اقتصادی هایتئوری براساس کنید فرض

 در. شودمی حاصل خودشان یباوقفه مقادیر روی بر مذکور متغیرهای از هریک رگرسیون طریق از زمانی سری هر مدلسازی

 از تابعی آنکه بر علاوه 1ty متغیر  VARمدل در .شودنمی گرفته نظر در متغیرها بین ارتباطی هیچگونه بندیفرمول چنین

 میان تمایز سیمز روش در گفت توانمی کلی طور به باشد. می نیز 2ty یباوقفه مقدار از تابعی است، خودش باوقفه مقدار

 به که دارد را رگرسورها از همانندی مجموعه مدل این در معادله هر. شودنمی گرفته نظر در زابرون و زادرون متغیرهای

 شود:می منجر زیر شکل به  VAR عمومی الگوی بندیفرمول

   
p

i titit yAy
1

                                                                                      )1( 

ty زمان در مشاهدات از ستونی بردار یکt  است الگو متغیرهای تمامی به نسبت .t تصادفی اخلال مقادیر از ستونی بردار 

 عمل در. است غیرصفر و بوده پارامترها ماتریس نیز iA. باشند همبسته یکدیگر با همزمان طور به است ممکن که باشدمی

 الگوینمود.  اضافه VAR عمومی الگوی به توان می را جبری زمانی روندهای و فصلی مجازی متغیرهای مبدأ، از عرض عبارات

                                                           
4. Granger and Newbold (1974) 
5. Integrated 
6. Sims, C.A (1980) 
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VAR تفادهاس الگو است، متغیرهای بر تصادفی هایشوك اثر بررسی آن ابزار که سیاستی تحلیل و تجزیه برای توانمی را 

 (. 1389)عباسی نژاد و تشکینی،  شودمی ارائه اخلال جملات در ناگهانی تغییرات صورت به تصادفی هایشوك. نمود

 زیر است:الگوهای مورد استفاده دراین مقاله به صورت مطالب گفته شده با توجه به 

𝑈𝑡 = 𝛼1.0 + 𝛼1.1𝑈𝑡−1 + 𝛼1.2𝑀𝑡−1                                                                             (2)  

𝐼𝑡 = 𝛼2.0 + 𝛼2.1𝐼𝑡−1 + 𝛼2.2𝑀𝑡−1                                                                               (3)  

𝑈𝑡 = 𝛼3.0 + 𝑎3.1𝑈𝑡−1 + 𝛼3.2𝐼𝑡−1                                                                               (4)  

الگوی اول ارتباط بین متغیر بیکاری و حجم نقدینگی، الگوی دوم ارتباط بین نرخ تورم و حجم نقدینگی، و الگوی سوم ارتباط 

نرخ تورم می  Itحجم نقدینگی و  Mtنرخ بیکاری،  utبین نرخ تورم با بیکاری را نشان می دهد. به این ترتیب متغیرها شامل 

و با استفاده از نرم افزار  1375-1395این پژوهش برای دوره ی زمانی همچنین  اشد.وقفه اول متغیرها می ب t-1باشد. 

Eviews 7 .صورت گرفته است 

 

  نتایج

در مدل سازی اقتصادی و اقتصاد سنجی سری های زمانی بایستی ایستایی متغیرهای سری زمانی مورد بررسی قرار گیرد. 

و 9فولر -، آزمون دیکی8و تابع خود همبستگی 7همچون همبستگی نگار برای بررسی ایستایی متغیرها آزمون های مختلفی

( و 1979وجود دارد. آزمون های ریشه واحد مرسوم از قبیل آزمون های دیکی فولر تعمیم یافته  ) 10فولر تعمیم یافته-دیکی

در متغیرهای اقتصادی نتایج گمراه کننده ای را گزارش می دهند.  12( هنگام وجود شکست ساختاری1988) 11پرون-فیلیپس

از این رو به دلیل وجود شکست ساختاری در دو متغیر حجم نقدینگی و نرخ تورم برای بررسی پایایی این دو متغیر از آزمون 

                                                           
7 . Correlogram 

8 . Auto Correlation Functions (ACF) 

9 . Dickey-Fuller Test (DF) 

10 . Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) 

11 . Philips and Perron 
12 . Structural Breaks 



 

10 
 

مون نرخ بیکاری آز با لحاظ یک شکست ساختاری استفاده شده است. و برای بررسی سطح ایستایی متغیر 13اندریوز-زیوت

( 2( و )1های دیکی فولر و فیلیپس پرون به کار گرفته شده است. نتایج حاصل از بررسی ایستایی متغیرها در جدول های  )

 زا مدل سه توان برای هرآورده شده است. همانطور که نتایج نشان می دهد کلیه ی متغیرها در سطح ایستا هستند. لذا می

 .کرد استفاده( VAR) یبردار خودتوضیح الگوی

 بررسی ایستایی متغیرها-1جدول 

 وضعیت ایستایی Prob فیلیپس پرون وضعیت ایستایی Prob آماره دیکی فولر شرح متغیر

U 747/3 درصد نرخ بیکاری-  04/0  I(0) 723/3-  04/0  I(0) 

 مأخذ: یافته های تحقیق

 ساختاریبررسی ایستایی متغیرها در صورت داشتن یک شکست -2جدول 

Unit Root With Break Test (ZIVOT) 
 وضعیت ایستایی t Probآماره  شرح متغیر

I 09/0 -230/4 نرخ تورم I(0) 

M 01/0 -933/8 حجم نقدینگی I(0) 

 مأخذ: یافته های تحقیق

 آماره انتخاب علت. شود مشخص( SC)شوارتز  معیار براساس بهینه هایوقفه تعداد باید نظر، مورد الگوی برآورد از پیش

 که هاییداده مورد در بویژه را آزادی درجه طریق این از و گرفته نظر در را وقفه تعداد کمترین آماره این که است آن شوارتز

 یک برمبنای وقفه طول تعیین معیارهای نتایج (3) جدول در. یافت خواهد افزایش شوند،می شامل را کمتری سال تعداد

سوم  ی دوم والگو در وقفه یک وجود بیانگر نتایج. است شده گزارش مختلف معیارهای براساس برداری، خودتوضیحی الگوی

 شد. خواهد استفاده وقفه یکدو و  از VAR الگوی برآورد برای لذا، باشد،می و وجود دو وقفه در الگوی اول

 SC معیار براساس VAR الگوی در بهینه وقفه طول آزمون نتایج-3جدول 

 وقفه تعداد
SC 

 حجم نقدینگی و بیکاری تورم و بیکاری حجم نقدینگی و تورم

0 134/35  270/10  145/32  

1 955/34  9/832* 31/468* 

2 34/529* 176/10  897/31  

3 757/34  228/10  819/31  

                                                           
13 . Zivot and Andrews 
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 مأخذ: یافته های تحقیق

 

ان داده نش زیر جدول الگوی برآورد شده و درجهت تعیین رابطه بین متغیرها در سه  برداری خودتوضیح الگوی برآورد نتایج

 برآورد ضرایب براساس. الگو هستند کلی داریمعنی دهندۀو مقدار ضریب تعیین نشان Fشده است. در هر سه الگو، آماره 

ی رشده در الگوی اول )بررسی اثر حجم نقدینگی بر نرخ بیکاری( وقفه اول حجم نقدینگی در کوتاه مدت اثر منفی و معنی دا

. است وابسته قبل دوره در حجم نقدینگی میزان به دوره هر در مدتکوتاه در نرخ بیکاری سطح بر نرخ بیکاری دارد. یعنی

همچنین نتایج حاصل از برآورد الگوی سوم )اثر حجم نقدینگی بر نرخ تورم( نشان میدهد که وقفه ی اول حجم نقدینگی در 

نرخ تورم دارد. یعنی سطح نرخ تورم نیز در کوتاه مدت در هر دوره به میزان حجم کوتاه مدت اثر مثبت و معنی داری بر 

نقدینگی در دوره قبل وابسته است. نتایج برآورد حاصل از الگوی دوم )بررسی اثر نرخ تورم روی بیکاری( نشان می دهد که 

کوتاه مدت نرخ تورم اثر مستقیمی روی نرخ  وقفه اول نرخ تورم بر نرخ بیکاری موثر نمی باشد به این معنی که در ایران در

 بیکاری ندارد.

 برداری خودتوضیح الگوهای برآورد -4جدول 

 بررسی اثر نرخ تورم روی نرخ بیکاری بررسی اثر حجم نقدینگی روی نرخ بیکاری

 ضریب برآوردی متغیر ضریب برآوردی متغیر

 وقفه اول درصد نرخ بیکاری

0/339* 

 وقفه اول نرخ بیکاری

0/395* 

(171/0)  (201/0)  

[ 981/1 ] [ 967/1 ] 

 وقفه اول حجم نقدینگی

-0/000** 

 وقفه اول نرخ تورم

021/0-  

(000/0)  (043/0)  

[ 262/2- ] [ 492/0- ] 

 عرض از مبدا

8/603*** 

 عرض از مبدا

7/708** 

(121/2)  (755/2)  

[ 055/4 ] [ 797/2 ] 

R-squared 409/0  R-squared 442/0  

F-statistic 896/5  F-statistic 722/2  

Log likelihood 497/27-  Log likelihood 988/29-  

Akaike AIC 129/31  Akaike AIC 298/3  

Schwarz SC 428/31  Schwarz SC 448/3  

 بررسی اثر حجم نقدینگی بر نرخ تورم

 ضریب برآوردی متغیر

341/0 وقفه اول تورم  
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(224/0)  

[ 521/1 ] 

 دوم تورم وقفه

-0/611*** 

(216/0)  

[ 822/2- ] 

 وقفه اول حجم نقدینگی

0/000** 

(000/0)  

[ 562/2 ] 

 وقفه دوم حجم نقدینگی

000/0-  

(000/0)  

[ 002/1- ] 

 عرض از مبدا

18/185*** 

(298/4)  

[ 230/4 ] 

R-squared 567/0  

F-statistic 583/4  

Log likelihood 417/55-  

Akaike AIC 359/6  

Schwarz SC 608/6 

 درصد( 1درصد و  5درصد،  10**، *** به ترتیب معنی داری در سطح )* و  مأخذ: یافته های تحقیق

 

سب،برای اطمینان از  ستگی پیاپی و ناهمسانی واریانس میان جملات  انتخاب الگوی منا باید نرمال بودن اجزای اخلال، همب

سی ها اخلال در الگو ستی تعداد وقفة تعییناین بر شود. برر ساس، در شوارتز تأیید میا ایج شود. نتشده بر مبنای معیار 

 1/0( از ارزش احتمال 39/0و  77/0، 21/0برا ) -کوردهد با توجه به این که ســـطح احتمال آماره جانشـــان می زیرجدول 

اجزای اخلال در رابطه  ن معنی که. به ایشــودفرضــیه صــفر مبنی بر نرمال بودن جزلا اخلال پذیرفته میلذا  ،بیشــتر اســت

ــتندمدت دارای توزیع نرمال کوتاه ــاس نتایج جدول بعد، . هس ــتگی پیاپی میان جملات همچنین براس احتمال وجود همبس

 90برای احتمال  1/0سـطح بحرانی از  LMتمامی سـطوح احتمال مربوط به آزمون میانگین شـود، زیرا پسـماند الگو رد می

دهندۀ همسان بودن واریانس جملات خطا است. ح احتمال آمارۀ آزمون ناهمسانی واریانس نیزنشانسطدرصد بیشتر است. 

 همبستگی میان اجزای اخلال نشده است.ناهمسانی واریانس یا شده موجب ایجاد بنابراین تعداد وقفة انتخاب
 

 بلندمدت رابطه در پسماند جملات بودن نرمال آزمون نتایج -5جدول 
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جارکوبرا آماره اجزاء  سطح احتمال درجه آزادی 

بررسی اثر حجم نقدینگی روی نرخ  آماره مشترك برآورد الگوی اول

  بیکاری

786323/5 4 21/0 

بررسی اثر نرخ تورم روی نرخ  آماره مشترك برآورد الگوی دوم

 بیکاری

788/1 4 77/0 

بررسی اثر حجم نقدینگی بر نرخ  آماره مشترك برآورد الگوی سوم

 تورم

106/4 4 39/0 

 مأخذ: یافته های تحقیق
 

 بلندمدت رابطه در پسماند جملات واریانس ناهمسانی و سریالی همبستگی هایآزمون نتایج -6جدول 

 بررسی اثر حجم نقدینگی روی نرخ بیکاریالگوی اول 

 آماره نوع آزمون
مقدار میانگین 

 آماره
 سطح احتمال میانگین

Residual Serial Correlation LM Tests LM-Stat 21/4 37/0 

Residual Heteroskedasticity Tests Chi-sq 93/11 45/0 

 بررسی اثر نرخ تورم روی نرخ بیکاریالگوی دوم 

 آماره نوع آزمون
مقدار میانگین 

 آماره
 سطح احتمال میانگین

Residual Serial Correlation LM Tests LM-Stat 47/6 16/0 

Residual Heteroskedasticity Tests Chi-sq 58/12 12/0 

 بررسی اثر حجم نقدینگی بر نرخ تورم الگوی سوم سوم

 آماره نوع آزمون
مقدار میانگین 

 آماره
 سطح احتمال میانگین

Residual Serial Correlation LM Tests LM-Stat 08/3 54/0 

Residual Heteroskedasticity Tests Chi-sq 31/50 17/0 

 مأخذ: یافته های تحقیق

 

گام بعدی به جهت بررسی ارتباط بلند مدت بین دو سری، آزمون های هم انباشتگی می باشد. دو سری ثابت، اگر تمایل به 

(. در این قسمت ابتدا به جهت بررسی 2014شوند )ادکینز، حرکت با هم در طول زمان را داشته باشند، هم انباشته نامیده می
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استفاده شده است.  14مدت بین حجم نقدینگی و تورم، حجم نقدینگی و بیکاری در دو الگو از روش انگل گرنجررابطه بلند

ارتباط معنی داری بین متغیرها برقرار بود. برای این منظور ابتدا  VARاین دو الگو به این دلیل انتخاب شده اند که در الگوی 

شود و چنانچه پسماند حاصل از این د، وضعیت ایستایی متغیرهای مورد بررسی تعیین میهای ریشه واحبا استفاده از آزمون

(. از آزمون انگل گرنجر برای بررسی هم 1987مدت برقرار است )انگل و گرنجر، برآورد ایستا باشد، بین دو متغیر رابطه بلند

 OLSروش  اب بلندمدت رابطه تخمین مستلزم خستن مرحله در گرنجر انگل شود. رویکردانباشتگی بین دو سری استفاده می

شود )موسایی و همکاران،  می آزمون انباشتگی هم اول مرحله معادله از حاصل پسماندهای مانایی دوم مرحلهسپس در  و است

دهد که باقیمانده در سطح ایستا است و این امر ( نشان می7لذا نتایج بررسی ایستایی جز اخلال در جدول ) (.1389

 مدت )وجود هم انباشتگی( میان متغیرهای مورد بررسی می باشد.کننده وجود رابطه بلندتأیید

 

 

 

 بررسی وجود هم انباشتگی بین متغیرها-7جدول 

 متغیرهای مورد بررسی
انگل گرنجرآزمون   

 وضعیت هم انباشتگی
 احتمال پذیرش فرض صفر مقدار آماره ی محاسباتی

-44/3 رابطه حجم نقدینگی و تورم  07/0  وجود هم انباشتگی 

-55/3 رابطه حجم نقدینگی و بیکاری  06/0  وجود هم انباشتگی 

 مأخذ: یافته های تحقیق

بیکاری نسبت به متغیر حجم نقدینگی در کوتاه مدت را نشان می دهد.  نمودارهای زیر به ترتیب اثر واکنش نرخ تورم و نرخ

(، اثر یک انحراف معیار شوك، روی یک متغیر و سایر متغیرها را بررسی می کند. به بیان دیگر، IRFدر واقع تابع واکنش آنی )

 عیار بر متغیر توضیحی وارد شود،این نتایج نشان دهنده آن است که اگر یک شوك و تغییر ناگهانی به اندازه یک انحراف م

طی دوره های آتی چگونه خواهد بود. واکنش یک شوك یا تغییر ناگهانی به اندازه یک انحراف معیار  هاثر آن بر متغیر وابست

 دوره اثر آن بر نرخ تورم  به صفر می رسد. 15دوره اثر آن بر نرخ بیکاری و طی  18حجم نقدینگی طی در 

 

                                                           
14.  Engle and Granger 



 

15 
 

 

 واکنش نرخ بیکاری نسبت به متغیر حجم نقدینگیاثر  -1نمودار 

 

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of B to B

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of B to M

-200,000

-100,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of M to B

-200,000

-100,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of M to M

Response to Cholesky One S.D. Innovations ± 2 S.E.

-4

0

4

8

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of T to T

-4

0

4

8

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of T to M

-300,000

-200,000

-100,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of M to T

-300,000

-200,000

-100,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of M to M

Response to Cholesky One S.D. Innovations ± 2 S.E.



 

16 
 

 اثر واکنش نرخ تورم نسبت به متغیر حجم نقدینگی -2نمودار 

 

در ماورای نمونه را  متغیرهایی درجه برونزا ایزنجیره علیت گرنجر  یقدرت نسب یخطای پیشبین ،15انسیوار هیروش تجز

 میزان سهم و اهمیت یکه مشخص شود به طور نسب است نیا انسیوار هی. منظور از محاسبه شاخص تجزکندیاندازهگیری م

متغیرها چقدر است. تکانههای موجود در مدل خود رگرسیون  ریبه تغییرات سا خودش از متغیر، در تغییرات یتکانه ناش کی

شود  ظاهر دلکه هر متغیر که زودتر در م نستیاز ا یحاک شود،یم یسازمانده 16یچولسک هیاستفاده از تجز با برداری که

 (.1393)سامتی و همکاران،  متغیرها بیشتر درونزا خواهند بود یبیشتر برونزا خواهد بود و مابق

در جدول زیر می توان به پیش بینی مقدار تاثیر متغیر حجم نقدینگی در واریانس تغییرات دوره های بعدی نرخ تورم و نرخ 

بیکاری، مطابق این جدول طی دوره های ابتدایی، بیشترین تغییر در بیکاری پرداخت. به طور مثال در مورد متغیر نرخ 

واریانس متغیر نرخ بیکاری، ناشی از خود متغیر است و در مراحل بعدی سهم اثرگذاری متغیر حجم نقدینگی بر واریانس نرخ 

 بیکاری افزایش می یابد. برای متغیر نرخ تورم نیز تفسیری مشابه دارد.

 

 انستجزیه واری -8جدول 

 دوره
 الگوی سوم )بررسی اثر حجم نقدینگی بر نرخ تورم( الگوی اول )بررسی اثر حجم نقدینگی بر نرخ بیکاری(

 حجم نقدینگی نرخ تورم حجم نقدینگی نرخ بیکاری

1 100 0 100 0 

2 05445/89 94555/10 92078/77 07922/22 

3 56073/78 43927/21 44565/68 55435/31 

4 48837/72 51163/27 93517/70 06483/29 

5 48176/69 51824/30 25289/71 74711/28 

6 08675/68 91325/31 27239/70 72761/29 

7 46449/67 53551/32 56163/70 43837/29 

8 19503/67 80497/32 56660/70 34340/29 

9 08109/67 91891/32 43197/70 56803/29 

10 03381/67 96619/32 44550/70 55450/29 

                                                           
15 . Variance Decomposition 
16 . Cholesky Decomposition 
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11 01447/67 98553/32 48595/70 51405/29 

12 00666/67 99334/32 45144/70 54856/29 

13 00353/67 99647/32 44745/70 55255/29 

14 00228/67 99772/32 45671/70 54329/29 

15 00179/67 99821/32 45140/70 54860/29 

16 00160/67 99840/32 44925/70 55075/29 

17 00152/67 99848/32 45112/70 54888/29 

18 00149/67 99851/32 45053/70 54947/29 

19 00148/67 99852/32 44993/70 55007/29 

20 00147/67 99853/32 45025/70 54975/29 

 مأخذ: یافته های تحقیق

 و پیشنهادها گیری نتیجه
با بررسی وضع موجود و ارتباطی که بین متغیرهای مورد بررسی در الگوهای برآورد شده وجود داشت، در یک جمع بندی 

 ـنیراد اینگونه بیان نمود که مدیریت سیاست پولی در اقتصاد ایران نیازمند اصلاحات ساختاری فراگیر می باشد.کلی میتوان 

دی و اثراتی که بر متغیرهای رکوی پولی استهایسی منـد قاعـده بـا دررابطـهی اتیعملی راهکارها و هایاستراتژ نیمهمتر رابطه

با توجه به اثرگذاری متغیر حجم نقدینگی بر نرخ تورم در کوتاه مدت و بلند مدت،  .باشندی م ریز شرح بهو تورمی می گذارد 

 پیشنهاد می شود. ی در کوتاه مدت و بلند مدتمرکز بانک توسط تورمی گذار وهدفی نیب شیپ

 رداستفادهموی( ا بودجه ملاحظـات به توجه با ژهیو به) دولتی استیسی ابزارها ازی کی عنوان به کشوری پول بخشاز آنجاییکه 

 لیتعد، یمرکـز بانـک اسـتقلالی نـسب شیافـزا و ـرانیا اقتصاد بر حاکمی مال سلطه کاهش با رابطه درلذا  است قرارگرفته

تقلال اس ،یمرکز بانک وی بانک ستمیس بر دولتی ا بودجهی اتکای جیتدر کاهشی و مرکز بانک به دولتی ا بودجه نگاه

از دیگر موارد پیشنهادی این تحقیق ی ارز یاستهایس زیدولت و ن یا بودجه -یمال یاستهاینسبت به س یپول یاستهایس

 دینگی و تسهیلات اعطایی بانکها وهدایت نق: ارائه کردزیر را  کنترل نقدینگی، می توان پیشنهاد در نهایت جهت است.

ی هماهنگو  ایجاد ارزش افزوده هماهنگ با میزان رشد نقدینگی های تولیدی در جهت مؤسسات اعتباری غیربانکی به بخش

ر. کاهش درآمدهای ارزی کشو جهت کنترل نقدینگی و اجزای آن در شرایط تحریم و و همکاری بهتر بانک مرکزی و دولت

فرآورده های نفتی به دو شکل می توان نگاه  شرایط تحریم و کاهش درآمدهای حاصل از صادرات واقعیت آن است که به

 خود را خواهد داشت. چنانچه به این شرایط بعنوان یک شیوه نگاه به این موضوع، پیامد سیاست گذاری خاص کرده و هر

نیم، جبران ک قیمت ممکن کاهش داراییهای خارجی بانک مرکزی را به هر تهدید برای اقتصاد داخلی نگاه کرده و تلاش کنیم

د خواهد بود که به تبع آن رش بانک مرکزی و افزایش مطالبات بانک مرکزی از بانکها پیامد حاصل افزایش استقراض دولت از

د را تلاش نماییم نقدینگی موجونگاه کرده و  پایه پولی اجتناب ناپذیرّ است. اما چنانچه به این موضوع به صورت یک فرصت
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 را هماهنگ با رشد ارزش افزوده بخشهای اقتصادی در بخشهای اقتصاد هدایت نماییم، می توان رشد نقدینگی به مولدترین

 .افزایش نقدینگی را به حداقل کاهش داد دستور کار قرار داده و از این طریق پیامدهای تورمی

تورم به گونه ای الگوسازی شده است که با انتظارات نسبت به رشد پول پایه و حجم در اقتصاد ایران نتایج نشان داد که 

ه باز الگو، وجود رابطه پایداری را میان تورم و حجم نقدینگی نشان می دهد نتایج بدست آمده و  باشد.می نقدینگی مرتبط 

م طی نرخ تور أکید قرار می دهد. از اینرو کاهشدر اقتصاد بر تورم را مورد ت حجم نقدینگیشواهد حاصل تأثیر زیاد  طور کلی

قدینگی نبوده بلکه فاصله میان رشد ن معنی تغییر رابطة تورم و نقدینگیسالهای اخیر، باوجود رشد قابل توجه نقدینگی، به 

افزایش نقدینگی،  است. به عنوان مثال در سالهای اخیر همزمان با -و تورم در نتیجه آثار سایر متغیرهای اثرگذار بر تورم بوده

دوره نرخ ارز کاهش چشمگیری برخوردار بوده و این امر در حالی رخ داده که در طی این  بالایی واردات کشور نیز از رشد

 .است داشته

ورت ص یافته، به افزایش ش جذب شده و سبب شده حجم نقدینگیبنابراین بخشی از نقدینگی طی این سالها در این بخ

افزایش رشد اقتصادی درنتیجه اصلاحات اقتصادی  ن بر این،و خدمات بروز نکند یا اثر آن کم باشد. افزو افزایش قیمت کالاها

ند. از ا ثبات نرخ ارز، از دیگر عواملی بوده اند که تورم را با کاهش روبرو کرده وم توسعه، رشد پیوسته قیمت نفت وبرنامة س

افزایش  هاس، با توجه به اینکرشد زیاد و فزایندۀ نقدینگی باشند و براین اساقتصادی باید همواره نگران  اینرو، سیاستگذاران

در افزایش حجم پول و در نتیجه  کسریهای آن، اولین تأثیر خود را پایة پولی از راه وامدهی بانک مرکزی به دولت برای رفع

کسریهای خود از راه استقراض از بانک مرکزی، در صدد  صیه می شود که دولت به جای تأمینافزایش تورم می گذارد، تو

بسیاری از سیاستهای سمت عرضه و نیز کارا کردن سیستم مالیاتی و یارانههای  بودجة خود از راه تعدیلتعدیل کسری 

اخت رشد یکنو مقتضی، به منظور برقراری یک نرخ همچنین اهمیت اتخاذ و اجرای سیاستهای پولی ضد تورمی .پرداختی باشد

 از حجم پول، بیانگر لزوم استقلال بانک مرکزی است. یافته و جهت

است به  ممکنی، بانک مرکز یانبساط یپول یاستهایس یکه با اجرا نستیموضوع قابل ذکر ا ینگینقد شیدر خصوص افزا

 ریمولفه ها )مثل ز ریبدون توجه و در نظر گرفتن سا ییاستهایس نیچن یما اجرا، افتیدر کشور دست  یرونق اقتصاد

را بهمراه داشته  یهمرا ه با کاهش رشد اقتصاد شتریتورم ب تواندیمادر،توسعه راه ها و ....( م عیدر صنا یاقتصاد یساختها

 واندت یم شود،یکاهش نرخ تورم م جهیدر نت و ینگیباعث کاهش حجم پول ونقد یانقباض یها استیباشد وهمانطور که س

در  باید رسدیبنظر م یکاریدر خصوص راه چاره بحران ب و رکود را در جامعه موجب گردد. یکاریبه نام ب یمشکل حادتر

که  ینگینقد شیافزا نیو البته ا کرد جادیرونق را در اقتصادکشور ا یانبساط استیس لهیبوس تا بتوان پذیرفت از تورم را یصد

نه  رفتگوتوسعه بکار  یمرانع یها یگذار هیدر کانال سرما یستیبا یرا م ردیپذ یانجام م یانبساط یها استیس جهیدر نت
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 یجار یها نهیآنها به هز صیتخص یدر راستا ینگیپول و نقد قیکه تزر رایزشود جامعه  یجار یها نهیآنکه مصروف هز

 .ها خواهد شد متیق یسطح عموم عتریرشد سر جهیدر نت تقاضا و شیباعث افزا
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