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 چکیده
 اعتبار به و اقتصادی هایبخش مهمترين از كيي کشاوری بخش. است اقتصادی واحدهای عملكرد ارزيابي معیارهای از يكي افزوده، ارزش

 طي کشاورزی بخش افزودهارزش بر مؤثر عوامل بررسي تحقیق اين در. رود مي شمار به کشور اقتصادی بخش اولین تولیدی، افزوده ارزش
 توضیحي متغیرهای ماهیت سپس و شده استفاده ها داده لگاريتمي شكل از منظور اين برای. گرفت قرار بررسي مورد 1391-1353 دوره
 هایوقفه با خودتوضیح مدل از استفاده با نیز آخر در. شد تعیین واحد ريشه آزمون از استفاده با( متغیرها بودن ناپايا يا پیشنهادی )پايا مدل

 کشاورزی، بخش خالص سرمايه موجودی ارز، نرخ چون متغیرهايي کنار در آن مدت بلند و مدت کوتاه اثرات ،(ARDL) گسترده توزيعي
فولر بررسي شد و -ايستايي متغیرها با استفاده از آزمون ديكي .است گرفته قرار بررسي مورد پرداختي تسهیلات و نقدينگي حجم تورم، نرخ

 I(0)ايستا شدند و فقط متغیر تورم ايستا در سطح  I(1)گیری  نتايج حاصل از بررسي ايستايي نشان داد که تمامي متغیرها با يكبار تفاضل

 نقدينگي به مربوط کشاورزی بخش افزوده ارزش روی بر اثر بیشترين مدت بلند و مدت کوتاه در که دهد مي نشان حاضر مطالعه بود. نتايج
 به ترتیب به بلندمدت و مدت کوتاه دوره طي کشاورزی بخش افزوده ارزش درصد 10 میزان به نقدينگي افزايش با که طوری به. باشدمي

 . باشند مي کشاورزی بخش افزوده ارزش بر اثر بیشترين دارای ارز نرخ فوق، متغیر از بعد. يابد مي افزايش درصد 76 و 1 میزان

 JEL: Q12, Q13, Q24, Q28طبقه بندی 

  ARDL الگوی خطا، تصحیح مدل مدت، کوتاه بلندمدت، افزوده، ارزش :کلیدی واژه های
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 مقدمه

 فرآیند در گرچه. است داشته ایران جمله از توسعه، حال در کشورهای اقتصاد در مهمی نقش کشاورزی دیرباز از

 ملی، ناخالص تولید از ایعمده سهم هنوز اما است، شده کاسته بخش این نسبی اهمیت از کشور اقتصادی توسعه

. کندمی تامین را جامعه ضروری غذایی نیازهای از بزرگی بخش و داشته اقتصادیرشد و خارجی تجارت اشتغال،

 حال در کشورهای و است اولیه مواد و خام مواد عرضه و تولید به متکی عمدتاً نیافته توسعه کشورهای اقتصاد

 دستیابی مسیر ترینمناسب و تنها عنوان به را افزودهارزش زنجیره تکمیل و معدنی و صنعتی کالاهای تولید توسعه،

 زیادی فشار و تبعیض توسعه، حال در کشورهای از بسیاری در که آنند از حاکی هابررسی. دانندمی پایدار توسعه به

 شده اعمال واردات جایگزینی طریق از سازیصنعتی راهبرد کارگیریب سایه در خصوص به کشاورزی، بخش علیه

-بخشیده بهبود ایپایه طور به را کلان اقتصادی هایسیاست ، کشورها این بیشتر ، اخیر هایسال در چند هر. است

 از ایران، در طبیعیمنابع و کشاورزی بخش میان این در. اندداده کاهش را کشاورزی علیه گیریجهت و اند

 بیش توجه به نسبت را منصفی گذارسیاست هر ها،ویژگی این در ملأت. است برخوردار فردی به منحصر های ویژگی

 می بر آن نفع به کشور کلان اقتصاد رویکردهای در اصلاحات انجام و آن به بخشیدن اولویت و بخش این به پیش از

 صورت به زاییاشتغال در کشاورزی بخش ممتاز قابلیت ملی، امنیت در کشاورزی نقش شامل هاخصیصه این .انگیزاند

 گذاری سرمایه بودن تربازده زود محور،عدالت و فقرزدایی توسعه تحقق در بخش این پتانسیل غیرمستقیم، و مستقیم

 ارائه صنعت، و خدمات بخش با طبیعیمنابع و کشاورزی بخش پیوند قابلیت بخش، در سرمایه وریبهره بودن بالاتر و

 اهمیت و جهانی، نسبی مزیت مهاجرت، کنترل زیستی، محیط و اجتماعی اقتصادی، چندگانه کارکردهای

 آمارهای در طبیعی منابع و کشاورزی بخش واقعی نقش حاضر، حال در این وجود با. شوند می کشاورزی ایدئولوژیک

. است واقعی حد از کمتر داخلی، ناخالص تولید در مذکور بخش نقش به مربوط کنونی ارقام و نشده محاسبه ملی

 برداریبهره برای مناسبی فضای و بوده پایین شدت به هابخش سایر با مقایسه در کشاورزی بخش در گذاریسرمایه

 بخش افزوده ارزش آمار حاضر حال در دیگر، سوی از .ندارد وجود طبیعیمنابع و کشاورزی بخش هایتوانمندی از

 هابخش سایر با بخش این پیوند برای ایزمینه که است شرایطی در ملی، اقتصاد شکوفایی در آن نقش و کشاورزی

 بخش واقعی حد از کمتر گذاریارزش و شماری کم به منجر امر این و نبوده فراهم خوبی به( خدمات و صنعت)

 .است شده طبیعیمنابع و کشاورزی

 اقتصادی هایبخش تواناترین از یکی بخش این. است برخوردار ایویژه اهمیت از ایران اقتصاد در کشاورزی بخش

 چهارم یک از بیش اشتغال، پنجم یک از بیش داخلی، ناخالص تولید پنجم یک از بیش کننده تأمین که است کشور
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-پیش کشاورزی، بخش توسعه. باشدمی اخیر دهه در کشور غذایی نیازهای پنجم چهار از بیش و غیرنفتی صادرات

 هابخش سایر نشود برطرف بخش این در توسعه موانع که زمانی تا و است کشور اقتصادی توسعه ضروری نیاز و شرط

 .یافت نخواهند دست توسعه و رشد شکوفایی، به

 1357-81 زمانی  دوره در کشاورزی بخش اقتصادی رشد بر صادرات تاثیر چگونگی ،(1386)پور حسن و اسماعیلی

 جمعیهم الگوی. دادند قرار بررسی مورد آن بر را اشتغال و GDP در گذاریسرمایه سهم نظیر متغیرهایی تاثیر نیز و

 و صادرات متغیرهای میان بلندمدت و مدتکوتاه رابطه بررسی برای ((ARDL 2توزیعی هایوقفه با خودتوضیح

 متغیرهای میان داریمعنی و مثبت تعادلی رابطه که داد نشان نتایج. شد گرفته کار به کشاورزی بخش افزودهارزش

 بخش افزودهارزش افزایش جهت صادرات گسترش و توسعه بر و دارد وجود کشاورزی بخش افزودهارزش و صادرات

 تأثیر بررسی به خود مطالعه در ،(1387) و روبینا کشیش. نمایدمی تاکید کشور اقتصادی رشد نهایت در و کشاورزی

 دوره طی کشاورزی و معدن و صنعت هایبخش بر تاکید با ایران اقتصاد در تولید و گذاریسرمایه بر بانکی اعتبارات

 تسهیلات مانده در تغییر بین معناداری ارتباط که دهدمی نشان نتایج. است پرداخته ARDL روش به 68-1338

 خودتوضیحی الگوی از استفاده با ،(1388) احمدی و کرباسی. دارد وجود نفت بدون ناخالص سرمایه تشکیل و واقعی

 زمانی یدوره طی کشمش صادراتی قیمت و حجم بر ارزنرخ نوسانات آثار بررسی به (ARDL) توزیعی هایوقفه با

 صادرات، حجم متغیرهای میان بلندمدت یرابطه وجود عدم یدهنده نشان نتایج. پرداختند ایران در 1387-1349

 هایروش از گیریبهره از ایمطالعه در ،(1392) همکاران و زادهکوچک .بود واقعی ارز نرخ و صادراتی قیمت

 بر ارز نرخ نااطمینانی تأثیر بررسی به (ECM) 4برداری خطای تصحیح مدل و (VAR) 3برداری خودرگرسیون

 بلندمدت در و 06/1 ضریب با مدتکوتاه در ارز نرخ نااطمینانی که داد نشان نتایج. پرداختند ایران غیرنفتی صادرات

 نوسانات و ثباتیبی تأثیر ،(2005) 5چادهری. دارد کشور غیرنفتی ادرات بر داریمعنی و منفی اثر 29/7 ضریب با

 مطالعه مورد 1974-1998 دوره طی ژاپن و کانادا کشورهای به متحده ایالات صادرات بر را واقعی ارز نرخ از ناشی

 هایوقفه با رگرسیوناتو مدل از متحده ایالات صادرات بر آن اثرات و واقعی ارز نرخ نوسانات تعیین برای وی. داد قرار

 یدوره طی که یافت دست نتیجه این به و کرد استفاده GARCH سنجی اقتصاد روش و (ARDL) گسترده توزیعی

. است داشته ژاپن و کانادا کشورهای به متحده ایالات صادرات بر داریمعنی و منفی اثر ارز نرخ نوسانات بررسی، مورد
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 صادرات میزان بر ارز نرخ نااطمینانی از ناشی اثرات بررسی منظور به ایمطالعه در ،(2011) 6موتلالنگ و متمبو

 میزان و واقعی ارز نرخ بین که داد نشان نتایج. کردند استفاده (ECM) برداری خطای تصحیح مدل از سوئیس کشور

 اقتصاد، متغیرهای دیگر بین در واقعی ارز نرخ و دارد وجود داریمعنی و منطقی یرابطه سوئیس کشور در صادرات

 در ،(1383) پاسبان و بختیاری. آیدمی حساب به کشور این در صادرات کننده تعیین عوامل مهمترین از یکی

 نتایج. اندپرداخته 1349-79 دوره طی کشاورزی بخش اشتغال بر کشاورزی بانک اعتبارات اثر ارزیابی به ایمطالعه

 بانک اعتبارات که دهدمی نشان  (ARDL)گسترده توزیعی هایوقفه با رگرسیونی خود الگوی از استفاده با برآورد

 بانک اعتبارات و افزودهارزش رابطه درازمدت، در همچنین. دارد مثبت تأثیر اشتغال بر مدتکوتاه در کشاورزی

 خود مطالعه در ،(1386) احمدزاده و لطفی. است مثبت اشتغال با گذاریسرمایه رابطه و منفی اشتغال با کشاورزی

-1382 هایسال طی کشاورزی بخش افزودهارزش بر تخصصی هایبانک سوی از اعطایی تسهیلات تأثیر بررسی به

 بین مثبت همبستگی وجود از حاکی OLS روش از استفاده با تحقیق از حاصل هاییافته. اندپرداخته 1370

 هایبانک اعطایی تسهیلات میزان اگر که مفهوم این به. دارد کشاورزی بخش افزودهارزش و اعطایی تسهیلات

 خواهد افزایش واحد 78/2 میزان به بخش این افزودهارزش مقدار یابد، افزایش واحد یک کشاورزی بخش به تخصصی

 .داشت

 ها روش و مواد

 زمانی سری هایداده ناپایایی و پایایی ابتدا کشاورزی، بخش افزودهارزش بر مؤثر عوامل بررسی برای بخش این در

 بر مؤثر عوامل بررسی برای ادامه در. شد استفاده واحد ریشه هایآزمون از منظور این برای. گرفت قرار بررسی مورد

 تعداد تعیین. شد استفاده (ARDL) گسترده توزیعی هایوقفه با خودتوضیح مدل از کشاورزی بخش افزودهارزش

 و بلندمدت یرابطه وجود و گرفت صورت (AIC) مربوطه معیارهای از استفاده با نیز ARDL مدل در بهینه هایوقفه

  .شد مشخص روش این از استفاده با مدتکوتاه

   (ARDL) مدل خود توضیح با وقفه های توزیعی گسترده

استفاده  ARDLتوان از رهیافت مدت بین متغیرهای وابسته و توضیحی الگو، میجهت بررسی روابط بلندمدت و کوتا

 در این است که صرفه نظر از اینکه متغیرهای توضیحی مانا یا پایا باشند و یا اینکه با یک ARDLکرد. مزیت مدل 
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(. با 1994، 7همگرایی بین متغیرها را بررسی کرد )پیک و ولرات یتوان رابطهگیری مانا یا پایا شوند، میبار تفاضل

ین الگو برای بررسی وجود یا فقدان ارتباط توان مدل تصحیح خطای پویا را بدست آورد. از امی ARDLیک تغییر در 

 به صورت معادلة زیر است: ARDLشود. در حالت کلی، مدت و بلندمدت بین متغیرها استفاده میکوتاه

(1) α(L, P)Yt = α0 + ∑ βi

k

i=1

(L, qi )Xit + δWt + ut 

 خواهیم داشت: βiو  αکه در این رابطه برای پارامترهای 

(2) α(L, P) = 1 − α1L − α2L2 − ⋯ − αpLp 

(3) βi (L, qi ) = 1 − βi1L − βi2L2 − ⋯ − βiqiL
qi           i = 1,2, … , K 

 روندهای مبدأ، از عرض) قطعی متغیرهای بردار Wt و وقفه عملکرد L ثابت، جزء α وابسته، متغیر Yt فوق معادله در 

 مورد هایوقفه qi و وابسته متغیر برای شده گرفته کار به هایوقفه P ،(ثابت وقفه با زا برون متغیرهای ای زمانی

 یرابطه اساس بر ARDL الگوی یدهنده توضیح متغیرهای بلندمدت ضرایب. است مستقل متغیرهای برای استفاده

 :شوندمی محاسبه زیر

(4) 
 

 p مقادیر ممکن ترکیبات کلیه برای معمولی مربعات حداقل هایتخمین ϑ (P, q1, q2, … , qk) ،4 معادله در

، Microfitنظیر  افزارهایینرم از استفاده با .کندمی معرفی انتخابی ARDL مدل برای  ،4 معادله در 1 رادرمعادله

STATA  وEview الگوی توانمی ARDL نمود برآورد را انتخابی. 
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 ARDL مدل در بهینه هایوقفه تعداد تعیین

. است (AIC) 8آکائیک معیار گیرد،می قرار استفاده مورد بهینه زمانی هایوقفه تعیین برای که معیاری ترینمتداول

 تعیین برای که دیگری معیار. باشد داشته کمتری آکائیک جبری لحاظ از که است بهتر مدلی معیار، این اساس بر

 این اساس بر. است (SBC) 9بیزین-شوارتز معیار گیرد،می قرار استفاده مورد ARDL مدل در بهینه هایوقفه تعداد

 معیار از فوق، معیارهای بر علاوه. باشد داشته کمتری SBC مقدار جبری لحاظ از که است بهتر مدلی نیز معیار

 نیز معیار این اساس بر شودکهمی استفاده بهینه هایوقفه تعیین برای (HQC) 10کوئین-حنان معیار بنام نیز دیگری

 برای مهم هایآزمون از. باشد داشته کمتری HQC مقدار جبری لحاظ از که است بهتر مدلی قبلی معیار دو مانند

 برای پژوهش دراین. کرد اشاره 12گرنجر علیت وآزمون 11هاکرانه آزمون به توانمی زمانی سری انباشتگی هم بررسی

 باشند  I(1)یا I(0) توانندمی متغیرها باند آزمون در. گردید استفاده هاکرانه آزمون از متغیرها انباشتگی هم بررسی

 :گردد برآورد زیر مدل باید ابتدا آزمون این انجام برای. باشند  I(2)توانندنمی ولی

(5) ΔYt = α1 + ∑ φi Δ𝑌t−i + ∑ Ɵi ΔXt−I + λ1 Yt−1 + λ2Xt−2 + Ut 

 محاسباتی، Wald و F مقدار سپس. گرددمی آزمون Wald و F هایآزمون از استفاده با λ2 = λ1=  0 بعدی مرحله در

 این به. است (FL) پایین و (FU) بالا بحرانی دوحد دارای بحرانی، مقدار جا این در اما. شودمی مقایسه بحرانی مقدار با

 در. شودمی رد بلندمدت رابطه وجود عدم بر مبنی H0 فرضیه باشد، FU از تر بزرگ محاسباتی F اگر که صورت

 بین بلندمدت رابطه باشد، FU از بزرگتر محاسباتی F اگرچنانچه. دارد وجود بلندمدت رابطه گفت توانمی نتیجه

 عدم و وجود درباره تواننمی بگیرد، قرار بحرانی دوحد بین محاسباتی F مقدار اگر همچنین. دارد وجود متغیرها

 .نمود گیریتصمیم بلندمدت رابطه وجود
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8
    

Schwarts Bayesian Criterion 
9

  
Hannan- Quinn riterion 

10
  

Bound-test 
11
  

Engle- Granger 
12
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. باشندمی ایران در 1391-1353 یدوره به مربوط و زمانی سری صورت به حاضر، یمطالعه برای نیاز مورد هایداده

 لاتیتسه کشاورزی، بخش در نقدینگی حجم تورم، نرخ ارز، نرخ کشاورزی، بخش افزودهارزش شامل هاداده این

 نوع از مطالعه این نیاز مورد هایداده این، بر افزون. باشندمی کشاورزی بخش خالص سرمایه موجودی وی پرداخت

 آمارهای و جهانی بانک مانند مختلفی منابع از که هستند ذیربط دولتی هایدستگاه در شده ثبت و اسنادی اطلاعات

 .شدند آوری جمع مرکزی بانک هایحساب

  نتایج

 متغیرها بین مدتکوتاه روابط برآورد منظور به توزیعی وقفه با خودتوضیح روش چارچوب در شد، ذکر قبلاً که چنان

 شهرت به را آن گرنجر و انگل سپس و کرد معرفی سارگان ابتدا را الگو این. شودمی استفاده خطا تصحیح الگوی از

 و توضیحی متغیرهای باوقفه هایتفاضل و جمعی هم رابطه باوقفه خطای پایای متغیرهای از استفاده با رساند،

در ابتدا . پردازدمی متغیرها بین مدتکوتاه روابط بررسی به آنها روی بر وابسته متغیر وقفه با تفاضل کردن رگرس

 باشد.قابل مشاهده می 1فولر استفاده شد که نتایج بدست آمده در جدول -آزمون پایایی الگو از آزمون دیکیبرای 

 فولر-یکیبا آزمون د رهایمتغ ییستایآزمون ا یبررس. 1جدول 

 نتیجه با روند نتیجه با عرض از مبدأ متغیر معرفی

 Log banki 20/3- I (1) 31/5- I (1) پرداختیتسهیلات 

 Log jari 18/6- I (1) 91/5- I (1) ارزش افزوده )بر اساس قیمت جاری(

 Log paye 31/7- I (1) 52/7- I (1) ارزش افزوده )بر اساس قیمت پایه(

 Log estehlak 56/4- I (1) 52/4- I (1) استهلاک سرمایه های ثابت

 Log income 10/7- I (1) 23/7- I (1) درآمد ملی

 فولر-یکیبا آزمون د رهایمتغ ییستایا آزمون یبررس. 1ادامه جدول 

 نتیجه با روند نتیجه با عرض از مبدأ متغیر معرفی

 Log naghd 75/3- I (1) 83/3- I (1) نرخ نقدینگی

 Log nerkh 84/3- I (1) 78/3- I (1) نرخ ارز
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 Log sad 69/4- I (1) 75/4- I (1) ارزش صادرات

 Log sarmayeh 19/3- I (1) 75/3- I (1) موجودی سرمایه

 Log tavarom 11/5- I (0) 01/5- I (0) نرخ تورم

 های تحقیقمأخذ: یافته

تایج حاصل از بررسی ایستایی طور که بررسی شد نفولر همان-با توجه به آزمون ایستایی با استفاده از آزمون دیکی

-می I(0)تورم ایستا در سطح  ایستا شدند و فقط متغیر I(1)گیری بار تفاضلدهد که تمامی متغیرها با یکمی نشان

آورده ( 2)در جدول  ARDLمدت پردازیم. نتایج تخمین کوتاهمی ARDLحال به تخمین مدل بر اساس روش  باشد.

شود. نتایج تخمین زده می ARDLبعد از اطمینان از درجه ایستایی متغیرها مدل با استفاده از روش  شده است.

 logدهد که با استفاده از معیار آکائیک افزوده بخش کشاورزی نشان میحاصل از برآورد مدل برای متغیر ارزش

arzesh  ،با یک وقفهlog banki  ،با یک وقفهlog naghd  ،با یک وقفهlog sarmaye  ،با دو وقفهlog tavarom  با دو

افزوده در یک سال گذشته دهد: لگاریتم ارزشحاصل نشان میبا صفر وقفه وارد مدل شدند. نتایج  log nerkhوقفه و 

افزوده در یک سال گذشته یک واحد افزایش یابد ای که اگر ارزشداری با خودش دارد به گونهی مثبت و معنیرابطه

ی یابد. لگاریتم بانکی )تسهیلات پرداختی( در سال جارواحد افزایش می 38/0افزوده در سال جاری میزان ارزش

داری ی مثبت و معنیافزوده دارد، اما لگاریتم نقدینگی در یک سال گذشته رابطهمعنی بر ارزشی منفی و بیرابطه

افزوده در سال ای که اگر لگاریتم نقدینگی در سال جاری یک واحد افزایش یابد ارزشبا متغیر وابسته دارد به گونه

 -53/0ی داری به اندازهی منفی و معنیقدینگی در سال گذشته رابطهلگاریتم نیابد و اما جاری یک واحد افزایش می

شود. لگاریتم سرمایه در واحد می 53/0ی افزوده به اندازهواحد با ارزش افزوده داشته است که باعث کاهش ارزش

ی جاری رابطهافزوده بخش کشاورزی دارد. لگاریتم تورم در سال معنی با ارزشی منفی و بیسال جاری نیز رابطه

افزوده دارد، به طوری که اگر در سال جاری تورم یک واحد افزایش یابد باعث کاهش داری با ارزشمنفی و معنی

ی داری به اندازهی منفی و معنیشود. همچنین تورم در دو سال گذشته رابطهواحد می 10/0افزوده به اندازه ارزش

شود. متغیر لگاریتم نرخ ارز واحد از ارزش افزوده می 05/0باعث کاهش افزوده داشته است که واحد با ارزش 05/0

ای که اگر در سال جاری نرخ ارز یک واحد افزایش یابد افزوده دارد به گونهداری با ارزشی منفی و معنینیز رابطه

 گردد.واحد می -07/0افزوده در سال جاری به اندازه باعث کاهش ارزش

 مدتبرآورد مدل پویا برای ارزش افزوده در کوتاه .2جدول 
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 داریسطح معنی انحراف معیار ضریب متغیر

Log-arzesh-af-paye(-1) 38/0 14/0 01/0 

Log-banki 23/0- 12/0 07/0 

Log-banki(-1) 01/0- 11/0 89/0 

Log-naghd 01/1 24/0 00/0 

Log-naghd(-1) 53/0- 21/0 01/0 

Log-sarmaye 48/0- 29/0 10/0 

Log-sarmaye(-1) 20/0- 44/0 64/0 

Log-sarmaye(-2) 01/0 26/0 96/0 

Log-tavarom 10/0- 02/0 00/0 

 مدتبرآورد مدل پویا برای ارزش افزوده در کوتاه .2جدولادامه 

 داریسطح معنی انحراف معیار ضریب متغیر

Log-tavarom(-1) 01/0- 01/0 42/0 

Log-tavarom(-2) 05/0- 02/0 01/0 

Log-nerkh 07/0- 02/0 00/0 

C 58/6 10/0 00/0 

 والد تصریح مدل توزیع نرمال ضریب خودهمبستگی
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79/0 07/0 27/0 00/0 

    های تحقیقمأخذ: یافته

بدست آمده به های خودهمبستگی، توزیع نرمال و تصریح مدل انجام شد، مقادیر طور با استفاده از آزمونهمان

دهند مدل دارای خود همبستگی نبوده، دارای درصد بدست آمده است که نشان می 27/0و  07/0، 79/0ترتیب 

برا استفاده شده است که -باشد که برای آزمون توزیع نرمال از آزمون جارکتوزیع نرمال بوده و مدل درست می

  باشد.دهد دارای توزیع نرمال مینشان میبوده و  05/0درصد و بزرگتر از  07/0 آن سطح معناداری

ها )آزمون باند( به بررسی وجود رابطه بلندمدت مدت، با اجرای آزمون کرانهی پویای کوتاهبعد از تخمین رابطه

 دهد.نتایج آزمون بلندمدت را نشان می(3)پرداخته شد. جدول 

 

 

 

 

 آزمون وجود رابطه بلندمدت .3جدول 

 (05/0حد پایین ) (05/0)حد بالا  Fآماره 

24/6 38/3 39/2 

   های تحقیقمأخذ: یافته

-نشان دهنده (4)ه ی بلندمدت باید به برآورد ضرایب بلندمدت اقدام کرد. جدول شماربعد از اطمینان از وجود رابطه

 باشد.ی بلندمدت میی نتایج حاصل از تخمین معادله

 بلندمدتی نتایج حاصل از تخمین معادله .4جدول 
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 داریسطح معنی انحراف معیار ضریب متغیر معرفی

 Log bank 36/0- 19/0 05/0 تسهیلات پرداختی

 Log naghd 76/0 23/0 00/0 نرخ نقدینگی

 Log samaye 09/1- 22/0 00/0 موجودی سرمایه

 Log tavarom 28/0- 09/0 00/0 نرخ تورم

 Log nerkh 11/0- 03/0 00/0 نرخ ارز

 C 64/10 35/1 00/0 مبدأعرض از 

 های تحقیقمأخذ: یافته

افزوده بخش کشاورزی  داری با ارزشدهد در بلندمدت لگاریتم بانکی تأثیر منفی و معنینتایج بدست آمده نشان می

-افزوده میواحد از ارزش 36/0ای که اگر لگاریتم بانکی در بلندمدت یک واحد افزایش یابد باعث کاهش دارد به گونه

افزوده دارد. سرمایه نیز در واحد با ارزش 76/0داری به اندازه ی مثبت و معنیشود و همچنین نقدینگی رابطه

افزوده بخش کشاورزی دارد به طوری که اگر سرمایه یک واحد افزایش داری با ارزشی منفی و معنیبلندمدت رابطه

ی منفی و شود. نرخ ارز و تورم نیز در بلندمدت رابطهافزوده میواحد از ارزش 09/1یابد در بلندمدت باعث کاهش 

ای که اگر به ترتیب نرخ تورم و نرخ ارز یک افزوده بخش کشاورزی( دارند به گونهداری با متغیر وابسته )ارزشمعنی

ی برا شوند.ی بخش کشاورزی در بلندمدت میافزودهواحد از ارزش 11/0و  28/0باعث کاهش  ،واحد افزایش یابند

 (5)جدول شود که نتایج حاصل در مدت از مدل تصحیح خطا استفاده میی بلندمدت و کوتاهمرتبط کردن رابطه

 آورده شده است.

 (ECM) نتایج مدل تصحیح خطا .5جدول 

 سطح معنی داری انحراف معیار ضریب متغیر
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D(LOG-BANKI) 23/0- 08/0 00/0 

D(LOG-NAGHD) 00/1 13/0 00/0 

D(LOG-SARMAYE) 48/0- 22/0 04/0 

D(LOG-SARMAYE(-1)) 01/0- 21/0 93/0 

D(LOG-TAVAROM) 10/0- 01/0 00/0 

D(LOG-TAVAROM(-1)) 05/0 01/0 00/0 

D(LOG-NERKH) 07/0- 02/0 00/0 

CoinetEq(-1) 61/0- 08/0 00/0 

 های تحقیقمأخذ: یافته

بوده که منفی و  -61/0در این تحقیق  (ECM)شود ضریب تصحیح خطا همانطور که در جدول بالا مشاهده می

درصد از عدم تعادل رفع شده و به روند بلندمدت خود نزدیک  61/0این معنی که در هر دوره  ، بهباشدمی دارمعنی

 شود.می

 و پیشنهادهانتیجه گیری 

است که به  ARDLافزوده بخش کشاورزی با استفاده از روش تحقیق مورد نظر در مورد بررسی عوامل مؤثر در ارزش

بعد از انجام آزمون ریشه واحد ها از لگاریتم متغیرها استفاده شده است. داری متغیر و دادهعلت عدم مشکل و معنی

 طح بود.گیری ایستا شدند، به جز نرخ تورم که ایستا در سبار تفاضلبه این نتیجه رسیدیم که تمامی متغیرها با یک

در سال جاری و  log-naghdو  log-azesh-af-payeمتغیرهای  مدت مشاهده شد کهعد از برآورد مدل پویا در کوتاهب

داری بر دار و تأثیر معنیمعنی log-nerkhدر سال جاری و در دو سال گذشته  log-tavaromدر یک سال گذشته 

فه و تورم در سال جاری و با قوتغیرهای نقدینگی با یک سال افزوده بخش کشاورزی( دارند و ممتغیر وابسته )ارزش

ی مثبت و مستقیم با ی منفی با متغیر وابسته دارند و تنها متغیر نقدینگی رابطهفه و متغیر نرخ رابطهقدو سال و
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تمامی متغیرها دارد اما با این تفاوت که در بلندمدت  در حالی که در بلندمدت نیز همین تأثیر رامتغیر وابسته دارد. 

ن داد که بین باشند. در حالت کلی نتایج نشادار میمدت فقط تعدادی از آنها معنیدار بوده ولی در کوتاهمعنی

 مدت وجود دارد.متغیرها روابط بلند

 منابع
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