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� �$QGULDPDQDMDUD� �VKXE\� ��������+DYH� WUDGH� SROLF\� OHG� WR� RSHQQHVV� LQ�
GHYHORSLQJ�FRXQWULHV"�:RUOG�EDQN��,QWHUQDWLRQDO�WUDGH�GHYLVLRQ��������������������

�� �(GZDUG��V�������7UDGH�SROLF\���JURZWK�DQG�LQFRPH�LQHTXDOLW\�
$PHULFDQ�HFRQRPLF�UHYLHZ�SDSHU�DQG�SURFHHGLQJ���������������������������������������
� �+HUWHO��W�Z���HW�DO���������6KRUW�±�YHUVXV�ORQJ��UXQ�LPSOLFDWLRQV�RI�WUDGH�
OLEHUDOL]DWLRQ�IRU�SRYHUW\�LQ�WKUHH�GHYHORSLQJ�FRXQWULHV���$PHULFDQ�MRXUQDO�RI�
DJULFXOWXUDO��HFRQRPLFV�YRO�����QR��������������



� ��+XQJ��M�DQG�6�5R]HOOH��������7KH�LPSDFW�RI�WUDGH�OLEHUDOL]DWLRQ�RQ�
&KLQD�V�DJULFXOWXUH�DQG�UXUDO�HFRQRP\���6$,6�5HYLHZ�YRO�;;;,,�QR����
����+XQJ���M��HW�DO��������7UDGH�UHIRUP�KRXVHKROG�HIIHFWV���DQG�SRYHUW\�LQ�
UXUDO�&KLQD���$PHULFDQ�MRXUQDO�RI�DJULFXOWXUDO��HFRQRPLFV�YRO�����QR���
��������������������������������������������
����.HDU\��$�7���������0HDVXULQJ�JOREDOL]DWLRQ��(FRQRPLF�UHYHUVDOV���
)RUZDUG�PRPHQW����)RUHLJQ�SROLF\�JOREDOL]DWLRQ�LQGH[�

���0DNKLMD�0�9�.LP���.�ZLOOLPVRQ��V�G�������´PHDVXULQJ�JOREDOL]DWLRQ�RI�
LQGXVWULHV�XVLQJ�D�QDWLRQDO�LQGXVWU\�$SSURDFK��(PSLULFDO�(YLGHQFH� $FURVV�ILYH�FRXQWULHV�DQG�RYHU�7LPH´��-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�%XVLQHVV�
VWXGLHV�MLEV���IRXUWK�TXDUWHU�������
�����4LDR��I��HW�DO���������3URGXFHU�EHQHILWV�IURP�LQSXW�PDUNHW�DQG�WUDGH�
OLEHUDOL]DWLRQ��WKH�FDVH�RI�IHUWLOL]HU�LQ�&KLQD��$PHULFDQ�MRXUQDO�RI�DJULFXOWXUDO�
HFRQRPLFV�YRO�����QR������������������
����6DHJHU���6��������´*OREDOL]DWLRQ�DQG�'HLQGXVWULDOL]DWLRQ���0\WK�DQG�
5HDOLW\�LQ�WKH�2(&'´���:HOWZLUWVFKDIOLFKHV�$UFKLY�������������


