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���� $LJQHU�� '��� /RYHOO�� &�$�.��� 6FKPLGW�� 3��� ������ )RUPXODWLRQ� DQG� HVWLPDWLRQ� RI�VWRFKDVWLF�IURQWLHU�SURGXFWLRQ�IXQFWLRQ�PRGHOV��-RXUQDO�RI�(FRQRPHWULFV�������±����
���� %DWWHVH�� *�(��� %URFD�� 6�6��� ������ )XQFWLRQDO� IRUPV� RI� VWRFKDVWLF� IURQWLHU�SURGXFWLRQ� IXQFWLRQV� DQG� PRGHOV� IRU� WHFKQLFDO� LQHIILFLHQF\� HIIHFWV�� D�FRPSDUDWLYH�VWXG\�IRU�ZKHDW�IDUPHUV�LQ�3DNLVWDQ��-RXUQDO�3URGXFWLYLW\�$QDO\VLV��������±�����
����%DWWHVH��*�(���&RHOOL�� 7�-��� ������ 3UHGLFWLRQ� RI� ILUP�OHYHO� WHFKQLFDO� HIILFLHQFLHV�ZLWK�D�JHQHUDOL]HG�IURQWLHU�SURGXFWLRQ�IXQFWLRQ�DQG�SDQHO�GDWD��-��(FRQRPHWULFV��������±�����
���� %DWWHVH�� *�(��� &RHOOL�� 7�-��� ������ $� VWRFKDVWLF� IURQWLHU� SURGXFWLRQ� IXQFWLRQ�LQFRUSRUDWLQJ� D� PRGHO� IRU� WHFKQLFDO� LQHIILFLHQF\� HIIHFWV�� :RUNLQJ� 3DSHUV� LQ�(FRQRPHWULFV�DQG�6WDWLVWLFV�1R������'HSDUWPHQW�RI�(FRQRPHWULFV��8QLYHUVLW\�RI�1HZ�(QJODQG���$UPLGDOH��
����%DWWHVH��*�(���&RHOOL��7�-���������$�PRGHO�RI� WHFKQLFDO� LQHIILFLHQF\�HIIHFWV� LQ�D�VWRFKDVWLF�IURQWLHU�SURGXFWLRQ�IXQFWLRQ�IRU�SDQHO�GDWD��(PSLULFDO�(FRQ���������±�����



���� %DWWHVH�� *�(��� 0DOLN�� 6�-��� *LOO�� 0�$��� ������ $Q� LQYHVWLJDWLRQ� RI� WHFKQLFDO�LQHIILFLHQFLHV� RI� SURGXFWLRQ� RI� ZKHDW� IDUPHUV� LQ� IRXU� GLVWULFWV� RI� 3DNLVWDQ��-RXUQDO�RI�DJULFXOWXUDO�HFRQRPLFV������������±����
���� &RHOOL�� 7�-��� ������ (VWLPDWRUV� DQG� K\SRWKHVLV� WHVWV� IRU� D� VWRFKDVWLF� IURQWLHU�IXQFWLRQ��D�0RQWH�&DUOR�DQDO\VLV��-RXUQDO�RI��3URGXFWLYLW\�$QDO\VLV��������±�����
����'DZVRQ�� 3�-��� ������0HDVXULQJ� WHFKQLFDO� HIILFLHQF\� IURP�SURGXFWLRQ� IXQFWLRQV��VRPH�IXUWKHU�HVWLPDWHV��-RXUQDO�RI�$JULFXOWXUDO�(FRQRPLFV��������±����
����*UHHQH��:�+���������)URQWLHU�SURGXFWLRQ�IXQFWLRQV��,Q��3HVDUDQ��0�+���6FKPLGW��3�� �(GV���� +DQGERRN� RI� $SSOLHG� (FRQRPHWULFV�� 9RO�� ,,�� 0LFURHFRQRPLFV��%ODFNZHOO�6FLHQWLILF�3XEOLFDWLRQV��2[IRUG��&KDSWHU�����
��� +XDQJ�� &�-��� /LX�� -��7��� ������ (VWLPDWLRQ� RI� D� QRQ�QHXWUDO� VWRFKDVWLF� IURQWLHU�SURGXFWLRQ�IXQFWLRQ��-RXUQDO�RI��3URGXFWLYLW\�$QDO\VLV��������±�����
�����-RQGURZ��-���/RYHOO��&�$�.���0DWHURY��,�6���6FKPLGW��3��������2Q�WKH�HVWLPDWLRQ�RI�WKH�WHFKQLFDO�LQHIILFLHQF\�LQ�WKH�VWRFKDVWLF�SURGXFWLRQ�IXQFWLRQ�PRGHO��-RXUQDO�RI�(FRQRPHWULFV��������±�����
��� .RGGH�� '�$��� 3DOP�� )�&��� �����:DOG� FULWHULD� IRU� MRLQWO\� WHVWLQJ� HTXDOLW\� DQG�LQHTXDOLW\�UHVWULFWLRQV��(FRQRPHWULFD����������±������
��� .XPEKDNDU��6�&���*KRVK��6���0F*XFNLQ�� -�7���������$�JHQHUDOL]HG�SURGXFWLRQ�IURQWLHU� DSSURDFK� IRU� HVWLPDWLQJ� WKH� GHWHUPLQDQWV� RI� LQHIILFLHQF\� LQ�86� GDLU\�IDUPV��-RXUQDO�RI�%XVLQHVV�DQG�(FRQRPLFV�6WDWLVWLFV��������±�����
���� 0HHXVHQ�� :��� YDQ� GHQ� %URHFN�� -��� ������ (IILFLHQF\� HVWLPDWLRQ� IURP� &REE±'RXJODV� SURGXFWLRQ� IXQFWLRQ� ZLWK� FRPSRVHG� HUURU�� ,QWUHQDWLRQDO� � (FRQRPLFV�5HYLHZ���������±�����
�����5HLIVFKQHLGHU��'���6WHYHQVRQ��5���������6\VWHPDWLF�GHSDUWXUHV�IURP�WKH�IURQWLHU��D�IUDPHZRUN� IRU� WKH� DQDO\VLV� RI� ILUP� LQHIILFLHQF\�� ,QWUHQDWLRQDO� � (FRQRPLFV�5HYLHZ����������±�����
�����5RXJRRU��&�:���7ULS��*���+XLUQH��5�%�0���5HQNHPD��-�$���������+RZ�WR�GHILQH�DQG� VWXG\� IDUPHUV¶� PDQDJHPHQW� FDSDFLW\�� WKHRU\� DQG� XVH� LQ� DJULFXOWXUDO�HFRQRPLFV��$JULFXOWXUDO��(FRQRPLFV���������±�����
�����:LOVRQ��3���+DGOH\��'���5DPVGHQ��6���.DOWVDV��,���������0HDVXULQJ�DQG�H[SODLQLQJ�WHFKQLFDO� HIILFLHQF\� LQ� 8.� SRWDWR� SURGXFWLRQ�� -RXUQDO� RI� $JULFXOWXUDO��(FRQRPLFV�������������±�����


