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���$OVKL���0���DQG�.XPDU��5���������¶¶7HFKQRORJLFDO�FKDQJH�DQG�IDFWRU�VKDUHV�
LQ�FRWWRQ��D�FDVH�VWXG\�RI�DNRDOD�FRWWRQ�IDUPV�¶¶�-��,QGLDQ�RI�$JULFXOWXUDO�
(FRQRPLFV����������
���&DZHOO��0���DQG�=LOEHUPDQ��'����������¶¶7KH�(IIHFWV�2I�,UULJDWLRQ�
7HFKQRORJ\�¶¶M�DJU�HFR������������
���'DEHUNRZ�6��DQG�0FEULGH��:�'����������´$GRSWLRQ�RI�SUHFLVLRQ�DJULFXOWXUH�
WHFKQRORJLHV�E\�8�6�FRUQ�SURGXFHUV�¶¶�-�$JULEDVLQHVV���������������
���'LQDU���$��DQG�<DURQ�'���������¶¶$GRSWLRQ�DQG�DEDQGRQPHQW�RI�LUULJDWLRQ�
WHFKQRORJLVW�¶¶-�$JULFOWXUDO�HFRQRPLFV�������������
PDQXVFULSW�1HZ�KDYHQFW�HFRQRPLF�JURZWK�FHQWHU���\DOH�XQLYHUVLW\��
���)DQ�6���������¶¶(IILFWV�RI�WHFKQRORJLFDO�FKDQJH�DQG�LQVWLWXWLRQDO�UHIRUP�RQ�
SURGXFWLRQ�JURZWK�LQ�FKLQHVH�DJULFXOWXUH��¶¶-��$PHULFDQ�DJULFXOWXUDO�
HFRQLPLFV���������
���.DOLUDJDQ�.���DQG�)ROLQQ�-�&�����������¶¶7KH�PHDVXUHPHQW�RI�IDUP�VSHHLWLF�
WHFKQLFDO�HIILHFQF\�SDNLVWDQ��¶¶-�$SSOLG�(FRQRPLF�������������
���1DUD\DQDPRRUWK\���$���������¶¶(FRQPLF�9LDELOLW\�RI�GULS�LUULJDWLRQ�
�$QHPSLULFDO�IRUP�QDKDUDVKWUD��¶¶-�,QGLDQ�MRUQDO�RI�DJULFXOWUXDO�
HFRQRPLFV������������
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���6DW\DVDL���.�-�6���DQG�9LVZDQDWKDQ��.�8����������¶¶(YDOXDWLRQ�RI�DOWHUQDWLYH�
ZDWHU�PDQDJHPHQW�VWZDWHJLHV�IRU�:DWHU�VFDUFH�DUHDV�¶¶�-��,QGLDQ�MRUQDO�RI�
$JULFXOWXUDO�(FRQRPLFV��������������
���8PHVK���.�%��DQG�%LVDOLDK�6����������¶¶�3URGXFWLYLW\�GHIIHUHQWLDO�EHWZHHQ�
VPDOO�DQG�ODUJH�IDUP��DQ�HFRQRPHWULF�VWXG\�¶¶�-�$VLDQ�(FRQRPLF�UHYLHZ�QR�����
������


