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هاي کشاورزي و صنعت بر متغیرهاي کلان  مقایسه اثرات کاهش نرخ سود تسهیلات در بخش
 (RFCGE) مالی -رویکرد الگوي تعادل عمومی قابل محاسبه واقعی: اقتصادي

  
   االله سلامی  حبیب وبخت عذرا جوان

 
  چکیده

  
گذاري و      هاي کشاورزي و صنعت در دو سناریوي جداگانه بر رشد سرمایه در این مطالعه آثار اجراي دو سیاست کاهش نرخ سود تسهیلات بانکی در بخش

در این راستا، یک الگوي . ها بررسی و نتایج حاصله در دو بخش، باهم مقایسه شده است تولید آنها و متغیرهاي کلان اقتصادي نظیر تورم، اشتغال و تراز پرداخت
 و البته با توسعه آن بطوري که منطبق بر اقتصاد ایران بوده و بخش مالی اقتصاد را ORANI-G اصطلاح تعادل عمومی در چارچوب الگوهاي تعادل عمومی به

 – مالی تدوین شده از ماتریس حسابداري اجتماعی مالی ایران بر مبناي آخرین جدول دادهCGEگیري از الگوي  براي بهره. نیز شامل شود، تدوین شده است
هایی در  سازي  مالی، شبیهCGEپس از تدوین الگوي .  به عنوان پایه آماري الگو استفاده شده است1380آمار ایران در سال ستانده منتشر شده توسط مرکز 
گذاري ایجاد شده در اقتصاد،  در سناریوي کاهش نرخ سود تسهیلات در بخش صنعت، رشد اقتصادي، رشد اشتغال و سرمایه. قالب دو سناریو انجام شده است

ها در بخش صنعت، نرخ تورم کاهش بیشتري داشته و تراز  همچنین در سناریوي کاهش نرخ. باشد ها در بخش کشاورزي می  ناریوي کاهش نرخبیشتر از س
 این نتایج حاکی از آن است که بخش صنعت بهتر از. باشد ها در بخش کشاورزي برخوردار می  ها نیز از وضعیت بهتري نسبت به سناریوي کاهش نرخ پرداخت

  .تواند نقش محوریت را در توسعه اقتصاد کشور ایفا نماید بخش کشاورزي می
  
  :JELبندي  طبقه

  
  . نرخ سود تسهیلات بانکی، الگوي تعادل عمومی قابل محاسبه مالی، ماتریس حسابداري اجتماعی مالی، کشاورزي، صنعت:کلیديهاي  واژه

  
  مقدمه

هاي اقتصادي  لت نهم در کشور، تغییر نرخ سود تسهیلات بانکی یکی از چالشهاي اخیر بویژه پس از روي کار آمدن دو در سال
هاي بالاي سود،  با توجه به اینکه نرخ سود تسهیلات، بهاي استفاده از نهاده سرمایه محسوب شده و نرخ. باشد مطرح در جامعه می

ترین مشکلات  دي بر این باورند که یکی از عمدهاي از کارشناسان اقتصا شود، عده ها می گذاري     موجب افزایش هزینه سرمایه
ها کاهش یافته و  ها، این هزینه گذاري در ایران، نرخ بالاي سود تسهیلات است و با کاهش نرخ تولیدکنندگان و علاقمندان به سرمایه
شود که در  سوي دیگر میگذاري و رشد تولید از یک سو و کاهش قیمت تمام شده محصولات از  موجب تشویق تولیدکننده به سرمایه

منطقی کردن " مجلس شوراي اسلامی طرحی با عنوان 1383بر این اساس، در سال . گردد نهایت منجر به رشد اقتصادي کشور می
                                                   

  به ترتیب استادیار دانشگاه ارومیه و استاد دانشگاه تهران  
Email: o.javanbakht@urmia.ac.ir 
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دهندگان  از نظر ارائه.  را تصویب نموده است"هاي مختلف اقتصادي هاي سود تسهیلات بانکی متناسب با نرخ بازدهی در بخش نرخ
گذاري کشور رونق یافته و قدرت رقابتی تولیدکنندگان ایرانی در مقابل  ش نرخ سود تسهیلات، بخش تولیدي و سرمایهطرح، با کاه

هاي  به اعتقاد آنها بخش. استدلال دیگر طرفداران این طرح در حمایت از آن، کاهش بیکاري است. یابد رقیبان خارجی افزایش می
گذاري و تولید نموده و به نیروي کار بیشتري به عنوان یکی      قیمت، اقدام به افزایش سرمایهتولیدي با برخورداري از تسهیلات ارزان 

  .یابد در اینصورت، اشتغال نیز افزایش می. کنند دیگر از عوامل تولید، نیاز پیدا می
ود و در نتیجه رشد ش گذاري می هاي سود پایین باعث کاهش مخارج سرمایه ، فرض بر این بود که نرخ1970تا قبل از سال 

کنند، سازگار  ها که نرخ سود را عامل اصلی هزینه سرمایه بیان می    ها و کنیزین    این توضیح با تحلیل کلاسیک. یابد اقتصادي افزایش می
ش پیدا گستر هاي پیشرفته صنعتی   هاي در حال توسعه و حتی برخی از کشور   بر این اساس سرکوب مالی داخلی در اکثر کشور. است
تر  بردند، برقراري نرخ سود در سطحی پایین هاي در حال توسعه که در شرایط اشتغال ناقص به سر می   بطوریکه در بعضی از کشور. کرد

هاي  گذاري، تمایل به بهبود زمینه تخصیص منابع بین بخش از نرخ تعادلی بازار جهت دستیابی به اهدافی چون تمایل به افزایش سرمایه
هاي مالی به منظور اجتناب از اثرات تورمی ناشی از افزایش و یا آزادسازي نرخ سود     قتصادي و تمایل به پایین نگهداشتن هزینهمختلف ا

ها مدیریت اعتبارات اعطایی توسط دولت، بخش مهمی از سرکوب مالی     در این کشور.)1990ساندراراجان، (شده است  بانکی توصیه می
ها و تسهیلات  ها از وام هاي اقتصادي، این بخش اي که در اثر حمایت دولت از برخی بخش به گونه. رفت ار میدر این کشورها به شم

ثبات و  هاي غیررسمی بی   هاي اقتصادي کشور به بازار شدند؛ در حالیکه سایر بخش قیمت با نرخ سود واقعی منفی برخوردار می  ارزان
  .یدندقیمت اعتبار، وابسته و محدود گرد گران

نیز مشاهده ) 1(چنانچه در جدول . در ایران هم این نظریه در اکثر سالهاي بعد از پیروزي انقلاب اسلامی اجرا شده است
ها در اکثر سالهاست که در حقیقت به مفهوم  هاي سود سپرده شود، آثار اجراي سیاست سرکوب مالی در ایران، منفی شدن نرخ می

  .باشد ن میکنندگا   انداز جریمه کردن پس

  )درصد       (1387 تا 1370دار در ایران طی سالهاي  هاي مدت  نرخ سود اسمی و واقعی سپرده):1(جدول 
مدت کوتاه  سال پنج ساله چهار ساله سه ساله دو ساله یکساله 

 واقعی اسمی واقعی اسمی واقعی اسمی واقعی اسمی واقعی اسمی واقعی اسمی
1370 5/6  2/14-  9 7/11-  5/10  2/10-  5/11  2/9-  - - 15 7/6-  
1371 5/6  9/16-  10 4/14-  5/11  9/12-  13 4/11-  - - 16 4/9-  
1372 5/7  9/14-  5/11  4/11-  5/13  4/9-  5/14  4/8-  - - 5/18  9/6-  
1373 8 2/27-  5/11  7/23-  5/13  7/21-  5/14  7/20-  - - 5/18  2/19-  
1374 8 4/41-  14 4/35-  15 4/34-  16 4/33-  - - 5/18  9/30-  
1375 8 2/15-  14 2/9-  15 2/8-  16 2/7-  - - 5/18  7/4-  
1376 8 3/9-  14 3/3-  15 3/2-  16 3/1-  - - 5/18  2/1  
1377 8 1/10-  14 4/1-  15 1/3-  16 2/1-  - - 5/18  4/0  
1378 8 4/12-  14 4/6-  15 4/5-  16 4/4-  - - 5/18  9/1-  
1379 8 6/4-  14 4/1  15 4/2  16 4/3  17 4/4  5/18  9/5  
1380 7 4/4-  13 6/3  15 6/3  16 6/4  17 6/5  5/18  1/7  
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   ):1(ادامه جدول 
1381 7  8/8-  13 8/2-  15 8/0-  15 8/0-  15 8/0-  17 2/1  
1382 7 6/8-  13 6/2-  15 6/0-  15 6/0-  15 6/0-  17 4/1  
1383                     
1384                   
1385                
1386                    
1387              

  بانک مرکزي جمهوري اسلامی: مأخذ

بطوریکه ایناکورا و . اند ي سیاست سرکوب مالی را در کشورهاي مختلف مورد بررسی قرار دادهتعدادي از مطالعات تجربی آثار اجرا
اي که توسط  نتایج مطالعه. انداز خانوارها در ژاپن شده است هاي سود پایین موجب کاهش پس  نشان دادند که نرخ)2008(شیمیزوتانی 

اعتباري کشور اوگاندا انجام شده است، نشان داد که کاهش نرخ سود هاي     به منظور ارزیابی سیاست2004 در سال SAARIموسسه 
گذاري در بخش کشاورزي این کشور به اجرا درآمد به نتایج مطلوبی نرسیده  ها و تسهیلات اعطایی که با هدف حمایت از سرمایه    سپرده
ها کاهش یافته و از طرف دیگر تقاضا    ه منابع مالی بانکها و در نتیج   انداز ها، از یک طرف جذب پس    زیرا، با کاهش نرخ سپرده. است

بندي اعتبارات  از اینرو به علت ایجاد عدم تعادل بین عرضه و تقاضاي تسهیلات، سیاست اولویت. براي تسهیلات افزایش یافته است
ع موجود شد و عملاً عده کثیري از اعطایی اتخاذ گردید که اجراي آن موجب سوء استفاده بسیاري از افراد با نفوذ سیاسی از مناب
در نهایت، نتایج حاصله حاکی از آن . تولیدکنندگان حقیقی بخش کشاورزي که متقاضی تسهیلات بودند از دریافت آن محروم شدند

 کشور در. است هاي فوق، تأثیر منفی و نامطلوبی بر تأمین مالی بخش کشاورزي کشور اوگاندا داشته   است که اجراي مجموعه سیاست
 درصد تسهیلات خود به بخش 25 مجبور به پرداخت حداقل 1983ها تا سال  در این کشور بانک. غنا نیز تجربه دیگري وجود دارد

نتایج این رویکرد بیانگر آن است که گرچه منابع مالی بیشتري در اختیار بخش کشاورزي قرار . هاي سود پایین بودند کشاورزي با نرخ
بطوریکه دولت مجبور به تغییر این رویکرد شد و . مد ملی و تشدید بحران اقتصادي کشور را نیز موجب شدگرفت، ولی کاهش درآ

 50پس از این امر، با وجود کاهش .  انتخاب کرد1983بندي را کنار گذاشته و آزادسازي نرخ سود تسهیلات را در سال  سیاست سهیمه
  ).2004ییلما و همکاران، (یدا کرد و کسري بودجه کشور نیز بهبود یافت درصدي تأمین مالی بخش کشاورزي، درآمد ملی رشد پ

دهد که بیشترین اختلاف بین  در ایران انجام شده است، نشان می) 1378(اي که توسط عرب مازار و خدا رحمی  نتایج مطالعه
 بازار رسمی نتوانسته است تمامی به عبارت دیگر،. درخواست و دریافت تسهیلات بانکی، در بخش رسمی بازار مالی وجود دارد

علت این امر، پایین بودن نرخ سود تسهیلات و در نتیجه فزونی مقدار تقاضا نسبت به . هاي روستایی را پاسخ دهد   هاي خانوار   درخواست
مقایسه با بخش پذیرتر و بالاتري در   هاي سود انعطاف در حالیکه، در بخش غیر رسمی که نرخ. عرضه تسهیلات در بخش رسمی است

 1379 تا 1350هاي    با استفاده از اطلاعات مربوط به سال) 1383(خسروي . شود وجود دارند، این اختلاف دیده نمی) بانکی(رسمی 
. تگذاري ارزیابی نموده اس هاي بانکی را روي سرمایه    هاي واقعی سود سپرده گذاري براي ایران برآورد و اثر افزایش نرخ یک تابع سرمایه

نتیجه کلی ارائه شده از سوي این محقق اینست که در تعیین نرخ سود بانکی آنچه که بیش از همه باید مورد توجه واقع شود، مثبت 
  .به عبارت دیگر، حداقل صفر باشد. باشد یا اینکه حداقل منفی و کمتر از صفر نباشد بودن نرخ سود واقعی در اقتصاد می
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، در تعیین نرخ سود تسهیلات بانکی، اغلب توجه )1جدول (هاي اخیر  ست سرکوب مالی در سالدر ایران علاوه بر اجراي سیا
گذاري، نرخ سود تسهیلات در  بطوریکه در راستاي حمایت از این بخش و افزایش تولید و سرمایه. خاصی به بخش کشاورزي شده است
   .هاي اقتصادي کشور تعیین شده است بخش کشاورزي کمتر از سایر بخش

شود، اجراي سیاست سرکوب مالی و همچنین توجه خاص به یک بخش اقتصادي  چنانچه در مطالعات مختلف در دنیا مشاهده می
بر این اساس، در مطالعه . تواند آثار مختلفی در هر یک از اقتصادها به دنبال داشته باشد ها و اعطاي تسهیلات بانکی می در تعیین نرخ

هاي کشاورزي و صنعت بر متغیرهاي کلان اقتصادي کشور نظیر  ثار کاهش نرخ سود تسهیلات در بخشحاضر به بررسی و مقایسه آ
 قادر به نشان 1با توجه به اینکه الگوهاي تحلیل جزئی. شود گذاري، اشتغال و سایر متغیرهاي مهم پرداخته می رشد تولید ملی، سرمایه

 (CGE) 2هاي تعادل عمومی قابل محاسبه ضر براي رفع این محدودیت از مدلدادن این اثرات در کل اقتصاد نیستند، در مطالعه حا
تقاضا  الگوي و مختلف هاي گروه تولید، درآمد بین عمومی تعادل اي پایه روابط گرفتن نظر در با ها مدل این زیرا ..استفاده شده است

 تغییرات نتایج ارزیابی و چندبخشی هاي تحلیل ايبر قوي و مناسب متدولوژیکی ابزار یک عنوان به ،)1982درویس و همکاران، (
 )1960(دکتري جوآنسن  رساله به الگوها این تدوین زمینه در تجربی کار اولین. اند شده شناخته اقتصاد کل بر اقتصادي و سیاستی

 اعم کشورها همه در یوسیع طور به CGE الگوهاي پس، آن از .بود شده طراحی نروژ اقتصاد براي CGE الگوي آن در که گردد برمی
  .اند گرفته قرار استفاده مورد سیاستی تصمیمات نتایج ارزیابی براي توسعه حال در و یافته توسعه از
  
  روش تحقیق-2

هاي اقتصادي در کل اقتصاد، این الگوها انتخاب مناسبی  با توجه به توانائی الگوهاي تعادل عمومی قابل محاسبه در انجام تحلیل
از طرف دیگر، با توجه به اینکه نرخ سود تسهیلات از متغیرهاي مالی مهم در هر . باشند  به هدف مطالعه حاضر میبراي دستیابی

هاي مختلف و متغیرهاي اقتصادي کشور، از  تر اثرات تغییر در این متغیر بر بخش اقتصادي هستند، لازم است جهت بررسی دقیق
الگوهاي تعادل عمومی قابل "لذا، . گیرند، استفاده نمود ارهاي مالی را نیز در نظر میاي که باز الگوهاي تعادل عمومی قابل محاسبه

باشند که در مطالعه حاضر   بهترین و مناسبترین روش براي دستیابی به اهداف مطالعه حاضر می(RFCGE) "3 مالی-محاسبه واقعی
هاي واقعی و مالی الگوي تدوین شده   به توضیح هر یک از بخشدر ادامه. باري اولین بار در ایران از این الگوها استفاده شده است

  .شود پرداخته می
  

  بخش واقعی الگو-2-1
 توسط هاریج  است کهORANI-Gاي  مدل پایه مبناي بر مطالعه این در شده استفاده  مالی-  واقعیCGEبخش واقعی الگوي 

 را ساختاري ایران خصوصیات تا شده تعدیل ایران اقتصاد شده براي یاد الگوي .است شده ارائه استرالیا موناش در دانشگاه )2000(
، دولت، )شهري، روستایی(گذاران، خانوارها  هاي تولیدي، سرمایه در بخش واقعی الگو، هفت نهاد اقتصادي شامل فعالیت .نماید بازگو

بررسی رفتار هر یک از آنها در الگوي حاضر اند که در ادامه به  هاي غیردولتی و دنیاي خارج منظور شده هاي دولتی، شرکت شرکت
  .شود پرداخته می

                                                   
1 Partial Analysis Models 
2 Computable General Equilibrium Model 
3 Real- Financial Computable General Equilibrium Model 



 

2389 

  
  هاي تولیدي  فعالیت-الف

 از بسیاري مانند در این مطالعه نیز. نمایند هاي تولیدي در فضاي رقابتی فعالیت می در این مدل فرض شده است که فعالیت
. اند ها تفکیک شده کالاها و خدمات از فعالیت) 1993(ر و پیت) 2000(، ابیمانیو )2000(، هاریج )2006( نظیر گلان CGEمطالعات 

در این . تواند توسط بیش از یک فعالیت تولید شود تواند بیش از یک کالا تولید نماید و هر کالایی نیز می بدین معنی که هر فعالیتی می
 ستانده منتشر شده در کشور – جدول داده که آخرین1380 ستانده سال –هاي موجود در جدول داده راستا، کالاها و خدمات و فعالیت

 46 گروه کالا و خدمات و 60 به ترتیب به ISIC2 و CPC1المللی  هاي بین بندي در سیستم باشد بر اساس کدهاي دو رقمی طبقه می
، بخش به طوریکه بخش کشاورزي را شش فعالیت، بخش معدن را دو فعالیت. اند گروه فعالیتی در پنج بخش اقتصادي تفکیک شده

، )2(هاي تولیدي در جدول  لیست کالاها و خدمات و فعالیت. دهند  فعالیت تشکیل می19 فعالیت و بخش خدمات را نیز 19صنعت را 
  .ارائه شده است

  
  تحقیق حاضرFCGEها در الگوي  لیست کالاها و خدمات و فعالیت): 2(جدول 

ردیف کالاها و خدمات ها فعالیت
1  زراعیمحصولات محصولات زراعی

 2 محصولات باغداري محصولات باغی و گل
 3 و شکار) خام(محصولات دامی  خدمات کشاورزي و دامپروري

 4 محصولات جنگلداري و قطع اشجار و شکار) خام(محصولات دامی 
 5 ماهی و سایر حیوانات آبزي هاي جنگلی و محصولات آن جنگل و مرتع و چوب

6  خام و گاز طبیعینفت ماهی و سایر حیوانات آبزي
7 سایر مواد معدنی نفت خام و گاز طبیعی

8 گوشت و محصولات حاصل از کشتار سایر مواد معدنی
9 کنسرو ماهی و سایر حیوانات دریایی، کنسرو میوه و سیزیجات هاي خوراکی روغن

10 هاي خوراکی روغن سایر مواد غذایی

11 محصولات لبنی توتون و تنباکو و سیگار

12 قند و شکر و چاي منسوجات و پوشاك

13 آرد و انواع نان چرم و محصولات چرمی

14 سایر مواد غذایی چوب، کاغذ و محصولات آن

15 انواع نوشابه  هاي نفتی و محصولات جنبی آن فرآورده

16 توتون و تنباکو و سیگار مواد شیمیایی صنعتی و دارو

17 جات و پوشاكمنسو محصولات لاستیکی و پلاستیکی

18 قالی و قالیچه محصولات کانی غیر فلزي

19 چرم و محصولات چرمی ساخت مبلمان و سایر کالاهاي متفرقه

20 چوب، کاغذ و محصولات آن صنایع فلزي مادر

21 بنزین محصولات فلزي فابریکی

22 هاي نفتی و محصولات جنبی آن سایر فرآورده ساخت ماشین آلات و تجهیزات

                                                   
1 Central Product Classification 
2 International Standard Industrial Classification 
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 ): 2(ادامه جدول 
 مواد شیمیایی اساسی، مواد پلاستیکی و کائوچوئی اساسی آلات دفتري، حسابداري و محاسباتی ساخت ماشین

23 انواع کود و آفت کش هاي برقی  آلات و دستگاه ساخت ماشین

24 محصولات داروئی ها و وسایل ارتباطی ساخت رادیو، تلویزیون و دستگاه

25 سایر مواد شیمیایی  کی پزشکی و دقیق ساخت ابزار اپتی

26 محصولات لاستیکی و پلاستیکی ساخت تجهیزات حمل و نقل

27 محصولات کانی غیر فلزي انرژي

28 مبلمان و سایر کالاهاي متفرقه صنعت ساختمان

29 صنایع فلزي مادر عمده فروشی و خرده فروشی

30 آلات و تجهیزات ز ماشینمحصولات فلزي فابریکی به ج خدمات تعمیراتی

31 آلات با کاربرد عام ماشین هتل و رستوران

32 آلات کشاورزي و قطعات مربوط ماشین حمل و نقل 

33 آلات و تجهیزات با کاربرد خاص وسایل خانگی و سایر ماشین پست و مخابرات

34 آلات دفتري، حسابداري و محاسباتی  ماشین بانک

35 هاي الکتریکی آلات و دستگاه ماشین  مالیهاي گري سایر واسطه

36 هاي مربوط به رادیو و تلویزیون و مخابرات تجهیزات و دستگاه بیمه

37 تجهیزات پزشکی، اپتیکی و ابزار دقیق املاك و مستغلات

38 تجهیزات حمل و نقل آلات و تجهیزات  کرایه ماشین

39 انرژي هاي کسب و کار فعالیت

40 صنعت ساختمان  امور عمومی و تأمین اجتماعی اجباريخدمات اداري

41 فروشی فروشی و خرده خدمات عمده خدمات دفاعی و انتظامی

42 هاي صرف غذا و نوشیدنی هاي عمومی و محل خدمات اقامتگاه خدمات آموزشی و تربیتی

43 حمل و نقل خدمات بهداشتی، درمانی و اجتماعی

44 خدمات پست و مخابرات زشیخدمات فرهنگی، هنري و ور

45 خدمات بانکداري سایر خدمات

46 ها هاي جنبی آن هاي مالی و فعالیت گري سایر واسطه 

47 خدمات بیمه 

48 خدمات املاك و مستغلات 

49 آلات و تجهیزات خدمات کرایه ماشین 

50 خدمات تحقیق وتوسعه 

51 قیق و توسعهاي، علمی و فنی به جز تح سایر خدمات حرفه 

52 خدمات کشاورزي، صنعتی و معدن 

53 خدمات تعمیر و نگهداري کالاها 

54 خدمات اداري دولت و تأمین اجتماعی اجباري 

55 خدمات دفاعی، انتظامی و آتش نشانی 

56 خدمات آموزشی و تربیتی 

57 خدمات بهداشتی، درمانی و اجتماعی 

58 یخدمات فرهنگی، هنري و ورزش 

59 سایر خدمات  

  
فقط در دو فعالیت بخش کشاورزي شامل زراعت و (هاي تولیدي با استفاده از سه عامل اولیه سرمایه، نیروي کار و زمین  فعالیت

تکنولوژي تولید حاکم بر . پردازند باشند، به تولید ستانده خود می اي که به شکل کالاي مرکب می هاي واسطه و نهاده) باغداري
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در مرحله اول، عوامل اصلی تولید در یک رابطه تولیدي از نوع کشش جانشینی . اي است هاي تولیدي، یک فرایند دو مرحله الیتفع
هاي واسطه بر  در مرحله بعد، ارزش افزوده و نهاده. نماید  با هم ترکیب شده و محصول ارزش افزوده بخش را تولید می(CES) 1ثابت

هاي  چنین ساختار تولیدي به بخش. کنند یف با هم ترکیب شده و ستانده نهایی هر فعالیت را ایجاد میت اساس یک تابع تولید لئون
 )1( شکل. هاي اصلی تولید را در ایجاد ارزش افزوده بخش مربوطه بکار گیرند دهد ترکیب متفاوتی از نهاده مختلف تولیدي اجازه می

  .دهد می را نشان مذکور تکنولوژي

  

   حاضرRFCGEولوژي تولید در الگوي تکن): 1(شکل 
  

) 1969(در این زمینه، از فرض آرمینگتـون  . اند اي به صورت ترکیبی از کالاهاي تولید داخلی و وارداتی فرض شده هاي واسطه  نهاده
م ترکیب شـده   با هCESبر این اساس، کالاهاي وارداتی جانشین کامل کالاهاي تولید داخلی نبوده و طی یک تابع             . استفاده شده است  

هاي تولیدي، مـورد اسـتفاده    اي در فرایند تولید فعالیت در نهایت، کالاي مرکب به عنوان نهاده واسطه. نمایند و کالاي مرکب را تولید می   
، 7هـاي   هاي ردیف  فعالیت تولیدي به جز فعالیت34که شامل (هاي غیردولتی  در الگوي حاضر فرض شده است در فعالیت    . گیرد  قرار می 

هاي واسطه در جریان   بخشی از هزینه نهاده،)که به بخش دولتی اختصاص دارند  ) 2( در جدول    45 تا   41 و   35،  34،  28،  20،  15،  11
باشـد بـر قیمـت     لذا، هزینه این تسهیلات که همان نرخ سود آنها می. گردد   بانکی سرمایه در گردش تأمین می      تولید از طریق تسهیلات   

از اینرو، مسئله بهینه سازي آنهـا  . باشد و در نهایت بر قیمت تمام شده تولید در فعالیتهاي تولیدي تأثیرگذار میهاي واسطه   ترکیب نهاده 
  :توان به شکل زیر نشان داد را می

)1(  

)2(  

                                                   
1 Constant Elasticity of Substitution 

)](,)_([.. ficii XFCESSXgMinXTOTtS 
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لات جـاري،  نرخ سود تـسهی  rwcbc به ترتیب قیمت و مقدار نهاده اولیه، XF و i ،PF هزینه کل تولید براي فعالیت TCiدر روابط فوق  
iγ     هاي واسطه،   سهم تسهیلات بانکی در تأمین هزینهPX_S     اي،   شـاخص قیمـت کـالاي مرکـب واسـطهX_S    مقـدار کـالاي مرکـب 

 CES نـشان دهنـده تـابع    CES(XF)هـاي واسـطه و      تیـف نهـاده      بیانگر تابع لئـون    g(X_S) تولید کل فعالیت،     XTOTاي،    واسطه
را ) 2(تـوان رابطـه    شوند، می اي به نسبت مشخصی در جریان تولید وارد می هاي واسطه  اینکه نهادهبا توجه به . باشند  هاي اولیه می    نهاده

  :به شکل زیر نوشت
)3(  

 و i ،c ،s ،fهاي  لازم به ذکر است در تمام معادلات الگو، اندیس. دهد هاي اولیه تولید را نشان می   ترکیب نهاده  XPRIMدر این رابطه،    
h    از حل مسئله بهینـه  . باشند می) شهري و روستایی (، نهاده اولیه و خانوارها      )داخلی و وارداتی  (عالیت، کالا، منشأ کالا      به ترتیب بیانگر ف

هـاي   هاي اولیه، نسبت قیمت نهاده به شاخص قیمت کلـی نهـاده   هاي اولیه بصورت تابعی از ترکیب نهاده سازي فوق، توابع تقاضاي نهاده   
در . آینـد  هـا بدسـت مـی     و کشش جانـشینی بـین نهـاده      -باشد  هاي اولیه می     از قیمت نهاده   1اي دیویژیا   که شاخص موزون هزینه   -اولیه  

 بـه  CESسازي هزینه آنها با توجه به تابع تولیـد   اي، تقاضاي هر یک از کالاهاي داخلی و وارداتی از حداقل   ترکیب کالاي مرکب واسطه   
کـه شـاخص   -کب، نسبت قیمت هر یک از کالاها به شاخص قیمـت کـالاي مرکـب    آید که به صورت تابعی از مقدار کالاي مر       دست می 

  . باشند  و کشش آرمینگتون می-باشد اي دیویژیا از قیمت کالاهاي داخلی و وارداتی می موزون هزینه
اي بـر اسـاس    سـطه هاي اولیه و کالاهاي مرکب وا ، تقاضاي ترکیب نهاده)1(در نهایت، در بالاترین سطح از تکنولوژي تولید در شکل  

  .تیف، نسبت مشخصی از محصول هر فعالیت خواهد بود تابع تولید لئون
، )قیمـت تولیدکننـده  (رسـد   در این مدل با توجه به ساختار موجود بازار در ایران، قیمت کالاها و خدمات که به دست تولیدکننـده مـی            

PTOT، باشد می معادل هزینه تولید هر واحد از کالاها یا خدمات: 
)4 (                             

 سوبسید هر واحد PSUB مالیات بر هر واحد تولید و PTAXاي هر فعالیت،  هاي واسطه    شاخص قیمت نهاده   PMATدر رابطه فوق،    
حاسـبه  م) 6(و ) 5(هاي غیردولتی و دولتی به ترتیـب از روابـط    اي در هر یک از فعالیت      هاي واسطه   شاخص قیمت نهاده  . باشند  تولید می 

اي  هـاي واسـطه   اي و بخشی از هزینه کالاهاي مرکب واسطه اي هر یک از  به ترتیب بیانگر سهم هزینهSM و Scدر این روابط . شوند می
  .باشد اي می  شاخص قیمت کالاي مرکب واسطهP_Scشود بوده و  که از منابع غیر بانکی تأمین می

)5                                      (  

)6(                                       

  .باشد متغیر نرخ سود، محل اعمال شوك کاهش نرخ سود تسهیلات بانکی جاري در الگوي حاضر می) 5(در رابطه 
هاي غیردولتی از طریق تـسهیلات بـانکی سـرمایه در      اي تولید در فعالیت     هاي واسطه   با توجه به اینکه فرض شده است، بخشی از هزینه         

اي هر فعالیت بـستگی خواهـد    هاي واسطه به هزینه) 7( بر اساس رابطه   ،SWCCREDشود، تقاضاي این تسهیلات،       گردش تأمین می  
  :داشت

)7         (  
                                                   
1 Cost- weighted Divisia Index 

ifii XPRIMXFCESXTOTtS  )(..
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  .باشد اي هر فعالیت می هاي واسطه  کل نهادهXMATدر این رابطه، 
 بنابراین ستانده هر فعالیت باید بین کالاهاي مختلف .تواند بیش از یک کالا تولید نماید همانطور که بیان شد، هر فعالیتی می

هر یک از این کالاها نیز یا در بازار داخلی . گیرد  صورت می(CET)تفکیک شود که این تفکیک از طریق تابع کشش تبدیلی ثابت 
 CETها نیز از طریق تابع میزان عرضه در هر یک از این بازار. عرضه می گردند) صادرات(شوند و یا به بازارهاي خارجی  عرضه می

  .شود مشخص می
مهاجرت نیروي کار از . هاي اولیه، فرض شده است که عرضه کل نیروي کار در کشور ثابت است از لحاظ چگونگی عرضه نهاده

 به قانون در مورد دستمزدها نیز با توجه. پذیر است بخشی نیروي کار امکان خارج به داخل و یا برعکس وجود ندارد، ولی جابجایی بین
پذیري  بر این اساس، دستمزدها انعطاف. حداقل دستمزدهاي وزارت کار و وجود بیکاري در کشور، از نظریه کینز استفاده شده است

زمین، عاملی است که فقط در بخش کشاورزي به . شود بسیار کمی دارند و بازار نیروي کار از طریق کم و زیاد شدن بیکاري، تسویه می
عرضه . شود مقدار عرضه زمین، ثابت فرض شده است و تغییر در نرخ اجاره زمین، منجر به ایجاد تعادل در بازار مربوطه می. رود کار می

یعنی نهاده سرمایه هر بخش، غیر قابل . شود نهاده سرمایه در هر بخش ثابت بوده و به صورت اختصاصی در همان بخش استفاده می
 .گردد ل در این بازار از طریق تغییر در نرخ اجاره نهاده سرمایه برقرار میتعاد. باشد انتقال به بخش دیگر می

  گذاري  سرمایه-ب
گذاري در هر یک ار  در این بخش، میزان سرمایه. باشند گذاران می دومین نهاد منظور شده در بخش واقعی الگوي حاضر، سرمایه

فرض شده است که در هر فعالیت براي تشکیل یک . شود د، مشخص میگیر اي صورت می ها که با استفاده از کالاهاي سرمایه فعالیت
 با هم ترکیب شده و کالاي CESو تابع ) 1969(اي از کالاهاي داخلی و وارداتی که بر اساس فرض آرمینگتون  واحد کالاي سرمایه
کالاهاي . اي است اي و دومرحله کالاهاي واسطهاي نیز مشابه  تکنولوژي تولید کالاي سرمایه. گردد نمایند، استفاده می مرکب را ایجاد می

تقاضا براي . نمایند اي هر فعالیت را تولید می تیف با هم ترکیب شده و در نهایت کالاي سرمایه مرکب ایجاد شده بر اساس تابع لئون
ها توسط بخش خصوصی  یتها توسط بخش دولتی و در بعضی فعال گذاري، در برخی از فعالیت اي جهت انجام سرمایه کالاهاي سرمایه

ها بر اساس منابع مالی قابل  هاي خصوصی و دولتی در هر یک از فعالیت گذاري هر یک از بخش میزان سرمایه. گیرد صورت می
هاي غیردولتی،  در این الگو، در فعالیت. گردد گذاري آنها و قیمت تمام شده تشکیل هر واحد سرمایه ثابت ناخالص تعیین می سرمایه

بنابراین، نرخ سود این تسهیلات جزء . شود ها تأمین می اي از بانک گذاري از طریق دریافت تسهیلات سرمایه ز مخارج سرمایهبخشی ا
گذاري در  سرمایه، در معادله شاخص قیمت rivbcمتغیر نرخ سود، . گردد ها محسوب می گذاري در این فعالیت هزینه هر واحد سرمایه

  .باشد اي می محل اعمال شوك کاهش نرخ سود تسهیلات بانکی سرمایه، )8(، در رابطه P2TOTهاي غیردولتی،  فعالیت
  )8  ( 

   خانوارها-پ
در این الگو، خانوارها به دو گروه شهري . باشند  تحقیق حاضر میFCGEخانوارها، سومین نهاد منظور شده در بخش واقعی الگوي 

هاي  هاي نیروي کار و زمین و بخشی از نهاده سرمایه مورد استفاده در فعالیت  نهادهخانوارها از طریق عرضه. اند و روستایی تقسیم شده
هاي انتقالی دولت، دریافتی از سایر خانوارها، دریافتی از دنیاي خارج بابت دستمزد نیروي کار شاغل در خارج، کسب  تولیدي، پرداختی

 و خدمات مصرفی، پرداخت مالیات بر درآمد به دولت و پرداختی به سایر خانوارها، درآمد خود را براي خرید کالاها. نمایند درآمد می
تقاضاي خانوارها براي هر یک از کالاها و خدمات از حداکثرسازي مطلوبیت آنها . نمایند انداز می خانوارها هزینه نموده و مابقی آن را پس

ساختار تقاضاي این کالاها نیز مشابه . کنند مرکب استفاده میخانوارها نیز از کالاهاي . آید شان به دست می با توجه به قید بودجه

].[]_2..[2 bc
iicicii rivsPSSCTOTP  
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اي است، ولی با این تفاوت که در این بخش، کالاهاي مرکب بر اساس تابع مطلوبیت به فرم تابعی  ساختار تقاضاي کالاهاي سرمایه
. گردد  می(LES) 2یستم مخارج خطیگیري توابع تقاضاي خانوارها به شکل س شوند که منجر به شکل  با هم ترکیب می1 رابین- کلین

 خانوارها مصرفی کالاهاي قیمت هاي موزون هزینه مجموع از است، اقتصاد در موجود تورم بیانگر کننده که مصرف قیمت شاخص
  .شود می محاسبه

   دولت-ت
ها، اجاره نهاده   تعرفههاي مستقیم و غیرمستقیم و در این الگو، دولت نهادي است که درآمدهاي خود را از محل دریافت مالیات

. آورد باشد و از دنیاي خارج بابت اجاره نهاده سرمایه خود در خارج بدست می هایی که مالک نهاده سرمایه آنها می سرمایه در فعالیت
ی به خانوارها، هاي انتقال هاي تولید، یارانه کالاهاي وارداتی و پرداختی درآمد دولت بابت خرید کالاها و خدمات مصرفی، پرداخت یارانه

باشد، با توجه به   داگلاس می- مصرف دولت از کالاها و خدمات، از حداکثرسازي مطلوبیت دولت که به شکل تابع کاب. شود هزینه می
از اینرو، تابع مصرف دولت، به شکل تابعی از میل متوسط به مصرف، درآمد قابل تصرف و قیمت . آید درآمد قابل تصرف او به دست می

انداز و در صورت منفی بودن  تفاضل درآمدها و مخارج جاري دولت، چنانچه مثبت باشد به عنوان پس. شود  و خدمات تعریف میکالاها
 .هاي دولت منظور شده است به عنوان کسري پرداختی

  ها  شرکت-ث
هادها درآمدهاي خود را از این ن. باشند  حاضر میRFCGEهاي منظور شده در الگوي  هاي دولتی و غیردولتی از دیگر نهاد شرکت

باشند و دریافتی از دنیاي خارج بابت اجاره نهاده سرمایه خود  هایی که مالک نهاده سرمایه آنها می محل اجاره نهاده سرمایه در فعالیت
اخت سود هاي خارجی و پرد هاي دولتی بابت پرداخت مالیات بر درآمد، بازپرداخت وام هاي شرکت هزینه. آورند در خارج بدست می

ها از  انداز هر دوي این شرکت پس. پردازند هاي غیردولتی فقط مالیات بر درآمد خود را به دولت می ولی شرکت. باشد سهام خانوارها می
 . شود تفاضل درآمدها و مخارج جاري آنها محاسبه می

   دنیاي خارج-ج
در مورد . باشد هاي خارجی مطرح می گذاري انجام سرمایهدر این مطالعه، در زمینه تعامل با دنیاي خارج، صادرات و واردات و 

هاي جهانی صادرات و واردات برونزا هستند و با تغییر  بدین معنی که قیمت. صادرات و واردات، فرض کشور کوچک منظور شده است
 باشد، 3ی، کشور ما داراي قدرت بازاريدر این الگو، چنانچه در مورد کالای. توان قیمت جهانی آنها را تغییر داد عرضه و تقاضاي آنها نمی

 تقاضاي صادرات کشش و ارز نرخ داخلی، پول به کالا قیمت تابعی از صادرات تقاضاي. ها منظور شده است این قدرت از طریق کشش
فرض  تننظر گرف در با نیز واردات تقاضاي .است شده گرفته نظر برونزا و ثابت در متغیر یک عنوان به ارز نرخ که شده تعریف

  .باشد می جانشینی آرمینگتون کشش و وارداتی و داخلی کالاهاي نسبی هاي قیمت از تابعی )1969(آرمینگتون 
 

   بخش مالی الگو-2-2
آوري  بانک نهادي است که از یک سو با جمع. گیرد ها صورت می در این مطالعه، ارتباط بین بخش واقعی و مالی الگو از طریق بانک

هاي بانکی و اعطاي تسهیلات بانکی به متقاضیان آنها و از سوي  دهاي مختلف در بخش واقعی الگو در قالب سپردهاندازهاي نها پس

                                                   
1 Klein- Rubin Functional Form 
2 Linear Expenditure System 
3 Market Power 
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در این الگو، فرض شده است که . نماید ها و تسهیلات بانکی، ارتباط بین این دو بخش را برقرار می هاي سود سپرده دیگر با تعیین نرخ
هاي تولیدي  اي فعالیت بنابراین، بخشی از مخارج واسطه. شوند گذاري اعطا می ردش و هم سرمایهتسهیلات بانکی هم براي سرمایه در گ

از اینرو، نرخ سود این . شود هاي خصوصی از طریق تسهیلات تأمین می گذاري فعالیت هاي سرمایه خصوصی و قسمتی از هزینه
هاي تولیدي  گذاري در فعالیت  قیمت تمام شده تولید و سرمایهها محسوب شده و بر اي فعالیت تسهیلات، یکی دیگر از منابع هزینه

  . بدین ترتیب، بخشهاي واقعی و مالی اقتصاد از تغییرات ایجاد شده در هر دو بخش، متاثْر خواهند شد. تأثیرگذار خواهد بود
هاي غیر  رها و شرکتبخش خصوصی شامل خانوا) یک: در بخش مالی الگوي حاضر، سه نهاد منظور شده است که عبارتند از

  .ها بانک) سههاي دولتی؛  بخش دولتی در برگیرنده دولت و شرکت) دودولتی؛ 
   بخش خصوصی-الف

هاي تولیدي مشخص شدند و   فعالیت را که در بخش فعالیت34هاي فیزیکی در  گذاري  سرمایهکهبخش خصوصی، نهادي است 
هاي مالی این بخش در قالب پرتفوي آنها که شامل  گذاري میزان سرمایه. دهد  میهاي مالی را انجام هاي مالی در دارائی گذاري سرمایه
ها، از حداکثرسازي مطلوبیت  تقاضاي هر یک از این دارائی. گردد باشد، تعیین می و سهام خریداري شده میمشارکت ها، اوراق  سپرده

بخش خصوصی براي انجام . گردد افته به پرتفوي، تعیین می با توجه به منابع مالی تخصیص یCESحاصل از درآمد آنها به شکل تابع 
. لذا فرض شده است تقاضاي پول نقد با یک ضریب ثابتی، به میزان مخارج جاري آنها بستگی دارد. مخارج جاري نیاز به پول نقد دارد

ها  خشی از اصل و سود آن را به بانکباشد که هر ساله ب اي بخش خصوصی بازپرداخت تسهیلات دریافتی آنها می از دیگر مخارج سرمایه
هاي آنها  گیري هاي خارجی توسط بخش خصوصی، در هر زمانی به تصمیم گذاري در این الگو، فرض شده است میزان سرمایه. پردازند می

 و کل تسهیلات بانکی اعطا شده به بخش خصوصی اعم از جاري. بستگی دارد و رابطه رفتاري خاصی براي آن تعریف نشده است
هاي فیزیکی بخش  گذاري سرمایه. اي، به میزان کل تسهیلات بانکی پس از کسر تسهیلات پرداختی به بخش دولتی بستگی دارد سرمایه

در این الگو . گردد باشد، مشخص می اي نیز می گذاري آنها که شامل تسهیلات بانکی سرمایه خصوصی بر اساس منابع مالی قابل سرمایه
هاي این بخش  گذاري در هر یک از فعالیت گذاري بخش خصوصی به سرمایه شخصی از منابع مالی قابل سرمایهفرض شده است نسبت م

ها به میزان عرضه آنها از طرف بخش  تقاضاي این وام. هاي دولتی است از دیگر منابع مالی بخش خصوصی، وام. شود تخصیص داده می
  .دولتی بستگی داشته و برابر با آن منظور شده است

   بخش دولتی-ب
هاي دولتی،  انداز دولت و شرکت اي این بخش که شامل پس منابع مالی سرمایه. بخش دولتی دومین نهاد بخش مالی الگو است

باشد، براي تأمین مخارج  هاي خارجی می اوراق مشارکت و سهام واگذار شده به بخش خصوصی، تسهیلات بانکی و وام
هاي خارجی،  گذاري ها، سرمایه هاي دولتی، افزایش در حساب سرمایه بانک اي بانکی، پرداخت وامه هاي فیزیکی، سپرده گذاري سرمایه
  .گیرند هاي مالی خارجی و بازپرداخت تسهیلات بانکی مورد استفاده قرار می دارائی

اي این  ل منابع مالی سرمایههاي تولیدي ذکر شدند، از مح  فعالیتی که در ابتداي روابط فعالیت12هاي بخش دولتی در  گذاري سرمایه
گذاري در هر  اي بخش به سرمایه در این بخش نیز فرض شده است، نسبت مشخصی از منابع مالی سرمایه. شوند بخش تأمین مالی می

اي  هاي فیزیکی، مابقی منابع مالی سرمایه گذاري بخش دولتی پس از انجام سرمایه. شود هاي دولتی تخصیص داده می یک از فعالیت
از . دهد هاي دولتی اختصاص می بطوریکه، نسبت مشخصی از این منابع را به وام. دهد خود را به سایر مخارج مالی خود تخصیص می

ها  باشد، بخش دیگري از این منابع جهت افزایش در حساب سرمایه بانک هاي دولتی در ایران، دولت می آنجائیکه مالک اصلی بانک



 

2396 

بخشی از این منابع به صورت . نماید الانه قسمتی از اصل و سود تسهیلات بانکی را نیز بازپرداخت میبخش دولتی س. گردد هزینه می
اي بخش  فروخته شده به بخش خصوصی از دیگر مخارج سرمایهمشارکت پرداخت سود اوراق . ماند رسوب به عنوان سپرده در بانک می

 پرداختی به بخش دولتی بر اساس تصمیمات دولت و بانک مرکزي تعیین با توجه به اینکه در ایران، مقدار تسهیلات. دولتی است
ها و  دارائی.  حاضر، این متغیر برونزا منظور شده و رابطه رفتاري خاصی براي آن تعریف نشده استRFCGEشود، در الگوي  می
لذا براي آنها نیز . اند ه و برونزا تلقی شدهگیري بود هاي خارجی این بخش نیز از جمله متغیرهاي تصمیم گذاري هاي خارجی و سرمایه وام

  .رابطه رفتاري خاصی تعریف نشده است
  ها  بانک-پ

آنها براي . کنند  را در مطالعه حاضر برقرار میRFCGEهاي واقعی و مالی الگوي  ها نهادي هستند که ارتباط بین بخش بانک
باشند که آنها را از طریق تسهیلات  ود نیازمند منابع مالی میهاي بخش خصوصی و مالیات بر سود خ پرداخت تسهیلات، سود سپرده

هاي  هاي بخش ها از مجموع سپرده هاي بانک کل سپرده. نمایند هاي خارجی تاْمین می ها، نقدینگی و بدهی بازپرداخت شده، سپرده
و مخارج جاري بانک به مقداري ها  ها براي انجام برخی امور بانکی نظیر نقد کردن چک بانک. شود خصوصی و دولتی حاصل می

 ها  در این الگو، مابقی منابع مالی بانک. دارند ها، را به عنوان نقدینگی نزد خود نگه می از اینرو، بخشی از سپرده. نقدینگی نیاز دارند
(YBINV)ها  پس از انجام مخارجی از قبیل پرداخت سود سپرده(DEPPRF) مالیات بر سود ، (BKPRFTAX) و نگهداري

 آنها به عنوان  (BKFRAST)هاي خارجی  گیري در خصوص دارائی  و نیز تصمیم(BKCURENCY)مبلغی به عنوان نقدینگی 
 . عرضه تسهیلات بانکی منظور شده است

)9( 
ها  ها نیز از جمله متغیرهاي برونزاي الگو هستند که مقدار آنها بر اساس تصمیمات خود بانک هاي خارجی بانک ها و بدهی دارائی
ها متوسط نرخ سود  در الگوي حاضر، بانک. در نتیجه، در این الگو رابطه رفتاري خاصی براي آنها تعریف نشده است. شود   تعیین می

  .نمایند ها تعیین می تسهیلات بانکی را از طریق افزودن درصد مشخصی به متوسط نرخ سود سپرده
  

  مطالعه حاضر RFCGE روابط تعادلی الگوي - 2-3
تسویه بازار نیروي کار از طریق . گیرد ن الگو تسویه هر یک از بازارهاي موجود با توجه به شرایط حاکم بر آنها صورت میدر ای

  .گیرد بیکاري، تسویه بازار زمین و نهاده سرمایه از طریق تعدیلات نرخ اجاره آنها صورت می
یعنی تساوي عرضه . گیرد ت آنها از طریق تعدیلات قیمتی صورت میدر بازار کالاها و خدمات نیز تسویه بازارها با درونزا بودن قیم

و ) خانوارها و دولت(اي، نهایی  اي، سرمایه هاي تولیدي و تقاضاي آنها براي مصارف واسطه کالاها و خدمات داخلی توسط فعالیت
تغییر قیمت کالاي وارداتی به پول داخلی در زمینه واردات نیز، با . شود صادرات بوسیله تغییرات قیمت کالاها و خدمات برقرار می

  .شود اي و نهایی با مقدار کل واردات آن کالا برابر می اي، سرمایه ، تقاضاي هر یک از کالاهاي وارداتی جهت مصارف واسطه)ریال(
هاي   موجود، نرخهاي سود شود و نرخ با توجه به اینکه در ایران، نرخ سود تسهیلات توسط بانک مرکزي و بطور برونزا تعیین می

بنابراین در . توانند نقش تسویه کننده بازار تسهیلات را ایفا نمایند شوند، نمی تعادلی نیستند که در داخل سیستم و بطور درونزا تعیین 
  .گیرد بازار تسهیلات، تعادل عرضه و تقاضا از طریق تعدیلات مقداري صورت می

  
  

BKFRASTBKCURENCYBKPRFTAXDEPPRFYBINVBKCREDITS 
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   آمار و اطلاعات مورد استفاده-2-4

نمایند، نیاز به  گیري از الگوهاي تعادل عمومی که روابط اقتصادي موجود در یک اقتصاد را بطور همزمان ترسیم می هرهبراي ب
هاي تولیدي به عوامل تولید و از  هاي درآمدي از بخش هاي اقتصادي، جریان اي از آمار و اطلاعات هماهنگ در خصوص فعالیت مجموعه

 اجتماعی و از این نهادها به تولیدکنندگان در یک مقطع زمانی خاص به عنوان آغاز حرکت نیاز - عوامل تولید به نهادهاي اقتصادي
 به عنوان پایه SAMاز اینرو . باشد  قابل گردآوري می(SAM) 1این مجموعه در ماتریسی به نام ماتریس حسابداري اجتماعی. باشد می

در الگوهاي تعادل عمومی قابل محاسبه ). 1985پیات و راند، (گیرد  قرار میآماري الگوهاي تعادل عمومی قابل محاسبه مورد استفاده 
باشند، به  شود و الگوهاي مورد استفاده در تحقیق حاضر می مالی که علاوه بر بخش واقعی اقتصاد، بخش مالی آن نیز منظور می

از آنجائیکه این اطلاعات نیز با . باشد نیاز میها و مبادلات مالی نهادهاي اقتصادي  ها و بدهی اطلاعات دیگري در خصوص دارائی
 قرار SAM براي بخش واقعی اقتصاد، باید هماهنگی داشته باشند، لازم است در چارچوبی مرتبط با SAMاطلاعات ارائه شده در 

گردند  ، ثبت می)1998نستیپد، (شود   حاصل میSAMاز اینرو، اطلاعات بخش مالی در ماتریسی که از توسعه حساب سرمایه . گیرند
بنابراین، در این مطالعه، براي اولین بار در ایران، ماتریس . نامند  می(FSAM) 2و ماتریس جدید را ماتریس حسابداري اجتماعی مالی

هاي ملی،  ابحس، 1380 ستانده ارائه شده توسط مرکز آمار ایران در سال -  حسابداري اجتماعی مالی بر مبناي آخرین جداول داده
 سالنامه آماري، نتایج تفصیلی طرح آمارگیري از هزینه و درآمد خانوارها و گزارش اقتصادي و ترازنامه بانک مرکزي در همین سال،

ها از دیگر اطلاعات  کشش. تدوین و به عنوان پایه آماري الگوي تعادل عمومی قابل محاسبه مالی حاضر مورد استفاده قرار گرفته است
ها از سایر مطالعات  ، کششCGEدر این تحقیق نیز طبق عرف معمول در الگوهاي . باشند یاز در الگوهاي تعادل عمومی میمورد ن

اقتباس ) 2006 و 1996(و سلامی ) 1992(، رینرت و رونالد هالست )2000(انجام شده در داخل و خارج کشور بخصوص هاریج 
  . اند شده

اي از تعداد زیادي معادلات غیرخطی است که معمولاً مشکلاتی را براي حل مدل و  جموعهالگوي تدوین شده در مطالعه حاضر م
 صورت به مطلق مقادیر جاي الگو به) 1960(پیشنهادي جوآنس  روش از استفاده با. نماید هاي عددي ایحاد می بدست آوردن پاسخ

 صورت به نظر مورد برونزاي متغیرهاي یک از هر رد تغییر درصد یک تأثیر که طوري به .است بندي شده فرمول تغییر، درصد
 شده  استفادهGEMPACKافزار  نرم و اي مرحله چند از روش الگو حل  براي.شود می ظاهر اقتصادي متغیرهاي تغییر در درصدهاي

   .اند شده ارایه 2 و 1هاي  ضمیمه در مربوطه تعریف متغیرهاي و تغییر درصد شکل به الگو معادلات .است
  

 یج و بحثنتا
هاي کشاورزي و صنعت بر رشد تولید و  با توجه به هدف مطالعه حاضر که مقایسه اثرات کاهش نرخ سود تسهیلات در بخش

باشد،  گذاري و سایر متغیرهاي کلان اقتصادي کشور با استفاده از الگوي تعادل عمومی قابل محاسبه مالی تدوین شده می سرمایه
هاي سود تسهیلات بانکی،  در سناریوي اول، با توجه به طرح منطقی کردن نرخ. ناریو انجام شده استهایی در قالب دو س سازي شبیه

در سناربوي دوم نیز اثرات چهار . باشد  کشاورزي می اي در بخش شوك وارده چهار درصد کاهش نرخ سود تسهیلات جاري و سرمایه

                                                   
1 Social Accounting Matrix 
2 Financial SAM 
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ها بر رشد تولید و  اثرات حاصل از این شوك. عت بررسی شده است صن اي در بخش درصد کاهش نرخ سود تسهیلات جاري و سرمایه
  .اند گزارش شده) 6(تا ) 3(هاي مختلف اقتصادي و متغیرهاي کلان اقتصادي در جداول  گذاري در بخش سرمایه

ها  ت از بانکاي خود را از طریق دریافت تسهیلا هاي واسطه چنانچه قبل از این توضیح داده شد، تولیدکنندگان بخشی از هزینه
از اینرو، . شود گذاري واحدهاي تولیدي خصوصی از منابع بانکی فراهم می به علاو، قسمت اعظمی از منابع سرمایه. نمایند تأمین می

  . سازي شده در این مطالعه به شکل زیر خواهد بود مسیر کلی تغییرات ایجاد شده در سناریوهاي شبیه
. یابد اي در آن بخش کاهش می هاي واسطه هاي اقتصادي کشور، هزینه نهاده ر یک از بخشبا کاهش نرخ سود تسهیلات جاري در ه

ها در هر بخش و در نتیجه قیمت نهاده سرمایه کاهش  گذاري اي، هزینه تمام شده سرمایه به علاوه، با کاهش نرخ سود تسهیلات سرمایه
 نهاده سرمایه در هر بخش، تقاضاي آنها افزایش یافته و منجر به رشد تولید اي و هاي واسطه بنابراین، با کاهش هزینه نهاده. کند پیدا می

هاي تولید آن بخش در نتیجه  به عنوان مثال، با رشد تولید بخش کشاورزي و کاهش هزینه. گردد هاي کمتر می در آن بخش با هزینه
اي،  اي یا سرمایه ش که به عنوان کالاي واسطهکاهش نرخ سود تسهیلات در بخش کشاورزي، قیمت کالاهاي عرضه شده توسط این بخ

کاهش قیمت این کالاها، کاهش . کند گیرند، کاهش پیدا می هاي اقتصادي کشور مورد استفاده قرار می در خود بخش و سایر بخش
ها  رو، با کاهش نرخاز این. هاي دیگر و در نتیجه کاهش قیمت کالاهاي عرضه شده توسط آنها را در پی دارد هاي تولید در بخش هزینه

ها کاسته شده و تولید  ها نیز بسته به شدت روابط پسین و پیشین بین بخش گذاري سایر بخش هاي تولید و سرمایه در یک بخش، هزینه
  . گیرد گذاري آنها نیز تحت تاثیر قرار می و سرمایه

. دهد  سناریوهاي دوگانه مورد بررسی نشان میهاي مختلف اقتصادي را در میزان توسعه ایجاد شده در هر یک از بخش) 3(جدول 
هاي تولید و  شود، در سناریوي اول با کاهش نرخ سود تسهیلات بانکی در بخش کشاورزي، هزینه چنانچه در این جدول نیز مشاهده می
هاي اقتصادي  سایر بخش درصد رشد تولید، بیش از 16/0ها تحت تأثیر قرار گرفته و این بخش با  تولید این بخش بیشتر از سایر بخش

ها روابط پسین و پیشین بیشتري با بخش  پس از بخش کشاورزي، بخش صنعت که نسبت به سایر بخش. یابد کشور، توسعه می
 درصد رشد تولید، در 01/0در حالیکه کمترین توسعه با . نماید  درصد رشد تولید، توسعه بیشتري را تجربه می05/0کشاورزي دارد، با 

این بخش از طرفی روابط چندانی با بخش کشاورزي ندارد و از طرف دیگر، یک فعالیت دولتی است . گردد گاز ایجاد میبخش نفت و 
، )5(گذاري بخش دولتی در جدول   درصدي منابع مالی قابل سرمایه02/0هاي انجام شده در آن نیز به دلیل کاهش  گذاري که سرمایه

  .گردد این بخش در نتیجه کاهش نرخ سود تسهیلات در بخش کشاورزي ایجاد نمیلذا توسعه چندانی در . کاهش یافته است
 درصد رشد 88/0، ابتدا بخش نفت و گاز با )3(در سناریوي دوم با کاهش نرخ سود تسهیلات در بخش صنعت، بر اساس جدول 

لید، کمترین توسعه را تجربه  درصد رشد تو17/0 درصد رشد، بیشترین و بخش کشاورزي با 65/0تولید و سپس بخش صنعت با 
گذاري در این بخش و عرضه بیشتر و  هاي تولید و سرمایه با کاهش نرخ سود تسهیلات در بخش صنعت و کاهش هزینه. نمایند می

هاي تولید و  هاي اقتصادي، هزینه اي مورد استفاده در سایر بخش اي و سرمایه ارزانتر کالاهاي صنعتی به عنوان کالاهاي واسطه
گذاري،  هاي تولید و سرمایه در بخش نفت و گاز، علاوه بر کاهش هزینه. یابند کاهش می) 4(و ) 3(گذاري در آنها مطابق جداول  مایهسر

هاي  گذاري  درصد رشد سرمایه72/0گذاري بخش دولتی، موجب   درصدي منابع مالی قابل سرمایه52/0افزایش ) 5(با توجه به جدول 
 . گردد می) 4(ر اساس جدول انجام شده در این بخش ب
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   نسبت به سال پایه2 و 1ي هاهاي مختلف اقتصادي در سال پایه و درصد و ارزش تغییر آنها در سناریو تولید بخش ):3(جدول 
  12سناریوي   21 سناریوي

در قیمت درصد تغییر 
 تمام شده تولید کالاها

 تولید درصد تغییر
 نسبت به سال پایه

در درصد تغییر 
قیمت تمام شده 

 تولید کالاها

درصد تغییر 
 نسبت به تولید

 سال پایه

  تولید در سال پایه
   اقتصاديبخش  )میلیون ریال(

             کشاورزي
         صنعت

           نفت و گاز
         معدن
          خدمات
        تولید کالاهاي

       تولید کالاهاي
  هاي تحقیق یافته: مأخذ

  
  2 و 1و درصد تغییر در مقدار و قیمت آنها در سناریوهاي هاي مختلف اقتصادي در سال پایه  گذاري بخش  سرمایه):4(جدول 

  1سناریوي   2 سناریوي
درصد تغییر در 
قیمت تمام شده 

  گذاري سرمایه

درصد تغییر در 
گذاري  سرمایه

نسبت به سال 
 پایه

درصد تغییر در 
قیمت تمام 

شده 
  گذاري سرمایه

تغییر در درصد 
گذاري  سرمایه

نسبت به سال 
 پایه

گذاري در سال  سرمایه
  )میلیون ریال(پایه 

بخش 
  اقتصادي

         کشاورزي
         صنعت

          نفت و گاز
         معدن
           خدمات

  هاي تحقیق یافته: مأخذ       
  

 2 و1 بخشهاي خصوصی و دولتی در سال پایه و درصد تغییر آنها در سناریوهاي گذاري منابع مالی قابل سرمایه ارزش ):5(جدول 
 درصد تغییر نسبت به سال پایه
  1سناریوي   2 سناریوي

  ارزش در سال پایه
 )میلیون ریال(

 بخش

       خصوصی
      دولتی

  هاي تحقیق یافته: مأخذ          
  

                                                   
  هش نرخ سود تسهیلات در بخش صنعت  سناریوي کا 1
   سناریوي کاهش نرخ سود تسهیلات در بخش کشاورزي 2
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نشان داده ) 3(چنانچه در جدول . دهد درصد تغییر در متغیرهاي کلان اقتصادي را در هر یک از دو سناریو نشان می) 6(جدول 
یابد  صنعت، رشد میهاي مختلف اقتصادي هم با کاهش نرخ سود تسهیلات بانکی در بخش کشاورزي و هم در بخش  شد، تولید بخش

 واقعی در سناریوي GDP، )6(بطوریکه با توجه به ردیف اول جدول . گردند که در نهایت منجر به رشد تولید ناخالص داخلی واقعی می
 به علاوه، در هر دو سناریو،. باشد  برابر سناریوي دوم برخوردار می13دوم با کاهش نرخ سود تسهیلات در بخش صنعت از رشدي تقریبا 

، ))4(جدول (هاي مختلف اقتصادي  سرمایه ثابت ناخالص تشکیل شده در کل اقتصاد نیز به تبع رشد تشکیل سرمایه ثابت در بخش
در مورد این متغیر کلان اقتصادي . یابد  درصد به ترتیب در سناریوي اول و دوم افزایش می61/0 و 06/0، )6(مطابق ردیف دوم جدول 

ها در   برابر سناریوي کاهش نرخ10ها در بخش صنعت تقریبا  شود، رشد حاصله در سناریوي کاهش نرخ مهم نیز چنانچه مشاهده می
  .باشد بخش کشاورزي می

، در )3(با توجه به جدول . یابد هاي مختلف در سناریوهاي مورد بررسی، صادرات کالاها و خدمات نیز افزایش می با رشد تولید بخش
ها در بخش کشاورزي ایجاد  ت در بخش صنعت که رشد تولید بیشتري نسبت به سناریوي کاهش نرخسناریوي کاهش نرخ سود تسهیلا

ها در  گذاري همچنین با رشد تولید و سرمایه).  درصد04/0 درصد در برابر 94/0(گردد، صادرات نیز از رشد بالاتري برخوردار است  می
اي و مصرفی، واردات کالاها و خدمات در  اي، سرمایه کیل کالاهاي مرکب واسطهسناریوهاي فوق، به دلیل نیاز به کالاهاي وارداتی در تش

 ستانده سال - با توجه به جدول داده. یابد  درصد کاهش می01/0ولی در سناریوي اول . یابد  درصد افزایش می19/0سناریوي دوم 
الاهاي صنعتی بیشترین سهم واردات را به خود  مالی حاضر بکار رفته است، واردات کCGE که به عنوان پایه آماري الگوي 1380

لذا، با توجه به رشد کمتر بخش صنعت در سناریوي اول نسبت به سناریوي دوم، نیاز به کالاهاي صنعتی وارداتی . اختصاص داده است
ین کالاها، کالاهاي بعلاوه، با کاهش بیشتر قیمت کالاهاي کشاورزي در سناریوي اول و رشد بیشتر تولید ا. نیز کمتر خواهد بود

تغییرات ایجاد شده در . یابد  جایگزین کالاهاي وارداتی شده و در نهایت، تقاضاي کل کالاهاي وارداتی، کاهش می کشاورزي داخلی،
 درصد در 03/0(گردد  صادرات و واردات کالاها و خدمات موجب بهبود بیشتر تراز تجاري در سناریوي دوم نسبت به سناریوي اول می

  ).ریوي دوم و عدم تغییر در سناریوي اولسنا
 درصدي تورم در 22/0موجب کاهش )) 3(جدول (کاهش بیشتر قیمت کالاهاي تولیدي در سناریوي دوم نسبت به سناریوي اول 

  .ها در بخش کشاورزي شده است  درصدي تورم در سناریوي کاهش نرخ05/0ها در بخش صنعت در برابر کاهش  سناریوي کاهش نرخ
  

  2 و 1 ارزش متغیرهاي کلان اقتصادي در سال پایه و درصد تغییر آنها در سناریوهاي ):6(ول جد
درصد تغییر نسبت به سال پایه

  1سناریوي   2 سناریوي

  ارزش در سال پایه 
 )میلیون ریال(

 متغیر

       تولید ناخالص داخلی واقعی
        ثابتتشکیل سرمایه
        صادرات کل

          واردات کل
        تراز تجاري

22/0-  05/0-     تورم
      اشتغال

  هاي تحقیق یافته: مأخذ       
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  نتیجه گیري و پیشنهادات

ایران تدوین شده و با استفاده از آن به مقایسه آثار اجراي در مطالعه حاضر یک الگوي تعادل عمومی قابل محاسبه مالی براي 
ها در بخش صنعت بر متغیرهاي کلان اقتصادي کشور  سیاست کاهش نرخ سود تسهیلات در بخش کشاورزي با سیاست کاهش این نرخ

هاي  برداري توانند در بهره ها و پیشنهاداتی شده که می گیري نتایج حاصل از این سناریوها، منجر به نتیجه.  .پرداخته شده است
شود که بخش صنعت از نظر تأثیر  گیري می از مجموعه نتایج ارائه شده در بخش قبل چنین نتیجه. سیاستگذاري، سودمند واقع گردند

یر ها در بخش صنعت موجب رشد قابل توجه سا بطوریکه کاهش نرخ. ها و ایجاد رشد متوازن، در اولویت قرار دارد بر رشد سایر بخش
توان استنباط  از این جهت می. شود، شده است ها حتی نسبت به شرایطی که به خود بخش، مانند بخش کشاورزي، شوك وارد می بخش

بنابراین، کاهش نرخ سود . تواند نقش محوریت را در توسعه اقتصاد کشور ایفا نماید کرد که بخش صنعت بهتر از بخش کشاورزي می
ن نظر در اولویت قرار دارد و سیاست پولی رایج در کشور که کمترین نرخ سود تسهیلات را براي بخش تسهیلات در بخش صنعت از ای

  .شود کند، تایید نمی کشاورزي تعیین می
 

  مطالعه حاضر RFCGEفرم خطی معادلات الگوي ): 1(ضمیمه 

) داخلی و وارداتی(کالاها و منشأ کالاها ها،   به ترتیب بیانگر تعداد فعالیتs و i ،cدر تمام روابط این قسمت، حروف لاتین 
  :باشند؛ بطوریکه می

i=1,…,3.                      c=1,…,60.                            s=1,2. 

لازم به ذکر است که به دلیل تشابه معادلات الگوي حاضر در بخش تولید، تشکیل سرمایه ثابت و مصرف خانوارها با الگوي اصلی 
ORANI-G )از تکرار آنها در این بخش اجتناب شده است) 2000اریج، ه. 

   معادلات بخش واقعی الگو-1
  بازار نیروي کار-1-1

totlab = ( SHEMPLOY × employ_i ) + ( SHUNEMPLOY × unemploy ) 
employ_i = 



46

1i

 [SHELABi × x1labi] 

  اانداز خانواره  توابع درآمد، مخارج و پس-1-2
y3toth = SHGHINCWAGh .[p1lab_i+employ_i +a1labhh]  

            + SHGHINCRENTh . [p1cap_i +x1capag_ih+a1caphh]  
            + SHGHINCLRENh.[p1lnd_i+x1lnd_i+a1lndhh]  
            + SHHRECINCh.[nhrcvh +p3tothh]  +  SHHTRSINCh.[gtrsh+p3tot]  
            + SHHROWINCh .[(p1labf+phi)+qhh]  

c3toth = SHTCOMh.[x3tothh+p3tothh]   + SH3HPAYSh.[nhpayh+p3tothh]  
          +  SH3TAXh.[y3toth+hhitxrateh]  
SSHI3h × hsavh = y3toth –[ ESHI3h × c3toth] 
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  انداز دولت  توابع درآمد، مخارج و پس-1-3
y5tot = SHCAPGI .[p1cap_i + x1capag_i5 + a1capg]   
          + 



2

1h

 SHIHTXGh .[y3toth + hhitxrateh] 

          + 


46

1i

SHPTXGi  .[x1toti + p1toti + (100.delPTXRATEi)] 

          + 


60

1c

SHV0TRGc.[x0impc + pf0cifc + phi + t0impc ] 

          + SHROWG .[p1capf + xcapgf + phi]  +   SH6TAXGI .[itxrate + y6tot] 
          + SH7TAXGI .[itxrate + y7tot]   +   SH8TAXGI .[itxrate + bkprofit]   
c5tot =  SHV5PUR . [p5tot + x5tot]  
           + 



46

1i

SHPSBGi . [x1toti+ p1toti +(100 . delPSUBRATEi)]  

           + 


60

1c

SHV0SBGc . (x0impc + pf0cifc+ phi + s0impc)  

           + 


2

1h

SH3TASGh . (gtrsh + p3tot) 

SSHI5 × gsav = y5tot – [ESHI5 × c5tot] 
  توابع تقاضاي دولت از کالاها و خدمات-1-4

x5c,s = f5c,s + GAPCc,s + y5dis - p5c,s 
 هاي دولتی انداز شرکت  توابع درآمد، مخارج و پس-1-5

y6tot = SHPBINCRENT .[p1cap_i + x1capag_iPubEnt + a1cappb] 
        + SHROWPB .[p1capf + phi + xcappbf]    
c6tot = SH6ITAX .[itxrate + y6tot]   +   SHFRLNPY .[frlon + frlnrate]  
         + SHPBEPSHPRF .[share + shpfrate ]    
SHSAV6 × savpbe = y6tot – [SHEXP6 × c6tot] 

 هاي غیردولتی انداز شرکت  توابع درآمد، مخارج و پس- 1-6
y7tot  = SHPRINCRENT .[p1cap_i + x1capag_iPrivEnt + a1cappr] 
          + SHROWPR .[p1capf + phi + xcapprf]    
c7tot  = itxrate + y7tot  
[SHSAV7 × savpre] = y7tot – [SHEXP7 × c7tot] 

   تولید ناخالص اسمی از طرف درآمدها-1-7
x0gdpinc = SHLBGDP . employ_i  +  SHCPGDP . x1cap_i + 
                   SHLDGDP . x1lnd_i    +  SHTXGDP . x1tot_i +  
                   SHTRGDP . x0imp_c 

 ها لید ناخالص داخلی واقعی و اسمی از طرف هزینه تو-1-8
x0gdpexp = SHHEGDP × x3tot + SHIVGDP × x2tot_i + SHGEGDP × x5tot.   
                    + SHEXGDP × x4tot - SHIMGDP × x0cif_c] 
p0gdpexp = SHHEGDP ×p3tot + SHIVGDP × p2tot_i + SHGEGDP × p5tot  
                  + SHEXGDP × p4tot - SHIMGDP  × p0cif_c] 
w0gdpexp = x0gdpexp + p0gdpexp 
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   معادلات بخش مالی الگو-2
   بخش خصوصی- الف

 اي بخش خصوصی  درآمدهاي سرمایه-2-1

yivpriv  =  


2

1s

SHSAVI3IVh  .[hsavh]   +   SHPRSAVI3IV .[savpre] 

             + SHPBNPRFIV .[bond + pbbndrat]   +   SHHPRPRFIV .[share + shpfrate] 
             + SHHDPPRFIV .[prdeposit + deprate]   +   SHCRDI3IV  .[sbhcreds]  
             + SHSPBLONIV  .[shloans] 

 هاي پرتفوي و شاخص قیمت پرتفوي   توابع تقاضاي دارائی-2-2
prdeposit = wprtfo + SIGMA3INV .[deprate  - p3inv]  
bond = wprtfo + SIGMA3INV .[pbbndrat  - p3inv]  
share =  wprtfo + SIGMA3INV .[shpfrate  - p3inv]  
p3inv =SHBND × pbbndrat  +  SHDEP × deprate   +  SHSHR × shpfrate 

  هاي دولتی و نقدینگی  توابع تقاضاي وام-2-3
shloans =  pbloans   
currency =  



2

1h

SHHEXP × c3toth +  SHPREXP × c7tot  

  تابع تقاضاي تسهیلات بانکی-2-4
SHPRCRD × sbhcreds = bcreds - SHPBCRD × sbpcreds  

  تابع بازپرداخت تسهیلات بانکی-2-5
lloan =  sbhcreds  

 گذاري بخش خصوصی  منابع مالی قابل سرمایه- 2-6
SHWCCRD . swccredit_i +  SHIVSRC . invrespr =   
                 SHBNPSRC .(bond  + pbbndrat)  +  SHSAPSRC  .(share  + shpfrate) 
              +SHDPPSRC  .(prdeposit  + deprate)  +  SHCRDSRC  . sbhcreds  
              +SHPLNSRC  . shloans  

 صیگذاري بخش خصو  تابع سرمایه- 2-7
x2totj = invrespr - p2totj                             j Є i 

  متوسط نرخ سود تسهیلات-2-8
crdrat  =  SHWCRED .[



46

1i

SHWCDi × wcrdratei]  

            +  SHINVCRD .[


46

1i

SHICDi × ivcrdratei] 

  ها  متوسط نرخ سود سپرده-2-9
crdrat = deprate 
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   بخش دولتی- ب
 اي بخش دولتی  منابع مالی سرمایه-2-10

yivpbiv  = (SHGSV . gsav)  +  (SHPBSV . savpbe)  +  (SHSHRS .share)  
          + (SHCRD . sbpcreds) + (SHSBND . spbnd)  +  (SHFRLIB . pfrlb)   

  گذاري بخش دولتی  منابع مالی قابل سرمایه-2-11
SHIVRES . invrespb = yivpbiv  -  SHPRBND . (bond + pbbndrat)] 
              - [SHRPLN . pblloan]   -   [SHPBFRV . pbfriv]   -   [SHPDEP . pbdeposit] 
              - [SHPBLN . pbloans]   -   [SHPBFRAST . pfrast]   -   [SHCPACT . capacont] 
              - [SHPBDFCT . pdeficit] 

  گذاري بخش دولتی  تابع سرمایه- 2-12
x2totk = invrespb - p2totk                          k Є i 

 گذاري  سایرمنابع مالی بخش دولتی به جز منابع قابل سرمایه-2-13
SHNIVRS . ypbinvrm = yivpbiv  - SHIVRES . invrespb 

 هاي دولتی  تابع عرضه وام-2-14
pbloans =  ypbinvrm   

   تابع بازپرداخت تسهیلات بانکی-2-15
pblloan =  sbpcreds  

  هاي بانکی  تابع تقاضاي سپرده-2-16
pbdeposit =  ypbinvrm   

 ها  رابطه افزایش در حساب سرمایه بانک- 2-17
capacont =  ypbinvrm   

  ها  بانک- پ
 ها هاي بانک  کل سپرده- 2-18

bkdeposit = SHPRDEP . prdeposit  +  SHPBDEP . pbdeposit 
 ها  کل منابع مالی بانک- 2-19

ybnkinv  =  (SHPBREP . pblloan)  +  (SHHREP . lloan)  
               +  (SHPUBDEP . pbdeposit)  +  (SHPRVDEP . prdeposit)   
               +  (SHCUR . bcurency)  +  (SHBFRLB . bfrlib)  
               +  (SHCAPACT . capacont)  

 ها  سود بانک-2-20
SHPFBKCD . bkprofit = (bcreds + crdrat) - SHDPBKCD . (hdeposit + deprate) 

 ها  نقدینگی بانک- 2-21
bcurency  = SHPBDEP . pbdeposit  +  SHPRDEP . prdeposit   
 
 

  تابع عرضه تسهیلات بانکی- 2-22
SHCRDBK . bcreds   =  y8inv  -  SHITXBK . [itxrate + bkprofit] 
                       - SHDPPRBK . [deprate + hdeposit]  - SHFRASTBK . bfrast  + a8bcrd 
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  الگوي تعادل عمومی قابل محاسبه مالی مطالعه حاضر تعریف متغیرهاي): 2(ضمیمه 
  ي الگو درونزا تعریف متغیرهاي- الف

 bcreds تسهیلات بانکها    savpre یردولتیانداز شرکتهاي غ پس
 bcurency نقدینگی بانکها   sbhcreds تسهیلات بخش خصوصی

  bkdeposit هاي بانکها سپرده    share سهام بخش خصوصی
 bkprofit سود بانکها    shloans هاي دولتی عرضه وام

 bond اوراق مشارکت دولتی    swccredit_i کل تسهیلات جاري
  c3toth کل مخارج جاري خانوارها   unemploy کار بیکارنیروي 

 c6tot شرکتهاي دولتی کل مخارج جاري   w0gdpexp اي تولید ناخالص داخلی اسمی، هزینه
 c7tot دولتیغیرشرکتهاي  کل مخارج جاري    wprtfo منابع مالی پرتفوي بخش خصوصی

 capacont زایش در حساب سرمایه بانکهااف   x0cif_c وزنهاي سیف/ شاخص واردات کالاها و خدمات
 crdrat متوسط نرخ سود تسهیلات بانکی   x0gdpexp اي تولید ناخالص داخلی واقعی، هزینه

  currency نقدینگی خانوارها    x0gdpinc تولید ناخالص داخلی واقعی، درآمدي
 deprate هاي بانکی متوسط نرخ سود سپرده   x0imp_c شاخص واردات کالاها و خدمات

  employ_i اشتغال کل   x0impc واردات کالاها و خدمات
 gsav   دولتانداز پس    x1capag_i5 نهاده سرمایه دولت 

  hsavh انداز خانوارها پس   x1capag_ih نهاده سرمایه خانوارها 
 invrespb تیگذاري بخش دول منابع مالی قابل سرمایه    x1capag_iPrivEnt نهاده سرمایه شرکتهاي دولتی 

  invrespr گذاري بخش خصوصی منابع مالی قابل سرمایه    x1capag_iPubEnt نهاده سرمایه شرکتهاي غیردولتی 
  lloan بازپرداخت تسهیلات بخش خصوصی   x1labi تقاضاي نیروي کار در هر فعالیت

  p0gdpexp شاخص قیمت تولید ناخالص داخلی   x1lnd_i تقاضاي نهاده زمین در اقتصاد
  p1cap_i شاخص قیمت نهاده سرمایه در اقتصاد   x1toti ستانده هر فعالیت

 p1lab_i شاخص دستمزدها در اقتصاد   x2toti گذاري در هر فعالیت سرمایه
 p1lnd_i شاخص قیمت نهاده زمین در اقتصاد    x3tot مصرف واقعی کل خانوارها

  p1mati در هر فعالیتاي  هاي واسطه شاخص قیمت نهاده   x4tot صادرات
  p1toti قیمت تمام شده تولید هر فعالیت    x3tothh مصرف واقعی هر یک از خانوارها

  p2toti گذاري در هر فعالیت قیمت تمام شده سرمایه   x5tot شاخص مصرف دولت
 p3inv شاخص قیمت پرتفوي بخش خصوصی    xcapgf نهاده سرمایه دولت در خارج

  p3tot کننده شاخص قیمت مصرف   xcappbf تهاي دولتی در خارجنهاده سرمایه شرک
  p3tothh  خانوارها  شاخص قیمت کالاهاي مصرفی   xcapprf نهاده سرمایه شرکتهاي غیردولتی در خارج

 p4tot شاخص قیمت کالاهاي صادراتی    y3toth درآمد جاري خانوارها
 p5c,s فی دولتقیمت کالاهاي مصر    y5dis درآمد قابل تصرف دولت

 p5tot شاخص قیمت کالاهاي مصرفی دولت    y5tot درآمد جاري دولت
 pblloan بازپرداخت تسهیلات بخش دولتی   y6tot درآمد جاري شرکتهاي دولتی

 pbloans هاي دولتی  عرضه وام   y7tot درآمد جاري شرکتهاي غیردولتی
  prdeposit یهاي بخش خصوص سپرده   ybnkinv کل منابع مالی بانکها

  pbdeposit هاي بخش دولتی سپرده    yivpbiv اي بخش دولتی منابع مالی سرمایه
  savpbe انداز شرکتهاي دولتی پس   ypbinvrm گذاري سایرمنابع مالی بخش دولتی به جز منابع قابل سرمایه

  
  ي الگورونزاب  تعریف متغیرهاي- ب

 a1capg ییر تکنولوژي در تقاضاي نهاده سرمایه دولتتغ   ivcrdratei اي نرخ سود تسهیلات سرمایه

 خالص پرداختیهاي انتقالی خانوارها به سایر خانوارها
nhpayh   تغییر تکنولوژي در تقاضاي نهاده سرمایه خانوارها 

a1caphh  
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 a1cappb تهاي دولتیتغییر تکنولوژي در تقاضاي نهاده سرمایه شرک    nhrcvh خالص دریافتیهاي خانوارها از سایر خانوارها
 a1cappr تغییر تکنولوژي در تقاضاي نهاده سرمایه شرکتهاي غیردولتی   p1labf دستمزدها در خارج

  a1labhh تغییر تکنولوژي در تقاضاي نیروي کار هر یک از خانوارها    p1capf اجاره نهاده سرمایه در خارج
 a1lndhh وژي در تقاضاي زمین هر یک از خانوارهاتغییر تکنول   pbbndrat نرخ سود اوراق مشارکت دولتی

 a8bcrd   متغیر انتقال در تابع عرضه تسهیلات بانکها    pf0cifc قیمت سیف کالاهاي وارداتی
 bfrlib بدهیهاي خارجی بانکها   pfrast دارائیهاي خارجی بخش دولتی
 delPSUBRATEi تغییر نرخ سوبسید تولید   pfrlb بدهیهاي خارجی بخش دولتی

  delPTXRATEi تغییر نرخ مالیات بر تولید   phi نرخ ارز
  f5c,s تغییر در تقاضاي مصرفی دولت   qhh تعداد کل خانوارها

 frlnrate نرخ سود وامهاي خارجی    sbpcreds تسهیلات بخش دولتی
  frlon وامهاي خارجی   shpfrate نرخ سود سهام

  GAPCc,s ل به مصرف دولتمتوسط می    s0impc  نرخ سوبسید واردات
 gtrsh پرداختیهاي انتقالی دولت به خانوارها    t0impc نرخ تعرفه

 hhitxrateh نرخ مالیات بر درآمد خانوارها    totlab کل عرضه نیروي کار

  itxrate نرخ مالیات بر درآمد شرکتها   wcrdratei نرخ سود تسهیلات جاري

  
  الگو هايپارامتر تعریف - پ

از کل منابع مالی هاي خارجی  رائیسهم دا
 بخش دولتی

SHPBFRAST    بخشی از درآمد خانوارها که صرف مخارج
 .شود جاري آنها می

ESHI3h 

گذاریهاي خارجی از کل منابع  سرمایهسهم 
 مالی بخش دولتی

SHPBFRV    سهم پرداختی به سایر خانوارها در کل مخارج
 خانوارها

SH3HPAYSh. 

رمایه در درآمدهاي سهم درآمد نهاده س
 دولتیجاري شرکتهاي 

SHPBINCRENT   سهم مالیات بر درآمد در کل مخارج خانوارها SH3TAXh 

از کل منابع مالی بخش هاي دولتی  سهم وام
 دولتی

SHPBLN    سهم مالیات بر درآمد در کل مخارج شرکتهاي
 دولتی

SH6ITAX 

ها در منابع مالی بخش  سپردهسهم سود 
 خصوصی

SHPBNPRFIV    سهم مالیات بر درآمد شرکتهاي دولتی از کل
 درآمد دولت

SH6TAXGI 

دولتی از کل سهم بازپرداخت تسهیلات 
 بانکهامنابع مالی 

SHPBREP    سهم مالیات بر درآمد شرکتهاي غیردولتی از
 کل درآمد دولت

SH7TAXGI 

انداز شرکتهاي دولتی که در  بخشی از پس
 .کنند گذاري می خارج سرمایه

SHPBSV   سهم مالیات بر درآمد بانکها از کل درآمد دولت SH8TAXGI 

 SHBFRLB سهم بدهیهاي خارجی در منابع مالی بانکها   SHPFBKCD سهم سود بانکها از درآمد آنها

هاي دولتی از منابع مالی قابل  سهم وام
 گذاري بخش خصوصی سرمایه

SHPLNSRC    سهم اوراق مشارکت دولتی در پرتفوي بخش
 صوصیخ

SHBND 

 از کل منابع مالی سهم سود اوراق مشارکت
 بخش دولتی

SHPRBND    سهم سود اوراق مشارکت از منابع مالی قابل
 گذاري بخش خصوصی سرمایه

SHBNPSRC 

سهم تسهیلات بخش خصوصی از کل 
 تسهیلات بانکی

SHPRCRD    سهم درآمد نهاده سرمایه در کل درآمدهاي
 جاري دولت

SHCAPGI 

هاي  هاي خصوصی از کل سپرده ردهسپسهم 
 بانکها

SHPRDEP    افزایش در حساب سرمایه بانکها از کل سهم
 منابع مالی بخش دولتی

SHCPACT 

هاي خصوصی از کل منابع مالی  سپردهسهم 
 بانکها

SHPRVDEP   حساب سرمایه از کل منابع مالی بانکها سهم SHCAPACT 

سهم شرکتهاي غیردولتی از مخارج جاري 
 ادهاي بخش خصوصینه

SHPREXP   بخش دولتی منابع مالی  کلسهم تسهیلات از SHCRD 
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سهم درآمد نهاده سرمایه در درآمدهاي 
 دولتیجاري شرکتهاي غیر

SHPRINCRENT   سهم تسهیلات از کل منابع مالی بانکها SHCRDBK 

کل منابع مالی بخش اندازها از  سهم پس
 خصوصی

SHPRSAVI3IV   بخش  منابع مالی کل سهم تسهیلات از
 خصوصی

SHCRDI3IV 

سهم مالیاتهاي تولید از کل درآمدهاي جاري 
 دولت

SHPTXGi    سهم تسهیلات از منابع مالی قابل
 گذاري بخش خصوصی سرمایه

SHCRDSRC 

سهم خالص دریافتیها از دنیاي خارج از کل 
 درآمدهاي جاري دولت

SHROWG   سهم نقدینگی از کل منابع مالی بانکها SHCUR 

سهم خالص دریافتیها از دنیاي خارج از کل 
 درآمدهاي جاري شرکتهاي دولتی

SHROWPB   ها در پرتفوي بخش خصوصی سهم سپرده SHDEP 

سهم مخارج مصرفی از کل مخارج جاري 
 دولت

SHV5PUR    ها از کل منابع مالی بخش دولتی سپردهسهم SHPDEP 

سهم سوبسدهاي تولید از کل مخارج جاري 
 تدول

SHPSBGi    بخشی از درآمد تسهیلات بانکها که صرف
 .شود ها می پرداخت سود سپرده

SHDPBKCD 

سهم سوبسدهاي واردات از کل مخارج 
 جاري دولت

SHV0SBGc   ها از کل منابع مالی بانکها سهم سود سپرده SHDPPRBK 

سهم انتقالی به خانوارها از کل مخارج جاري 
 دولت

SH3TASGh   ها از منابع مالی قابل  هسهم سود سپرد
 گذاري بخش خصوصی سرمایه

SHDPPSRC 

سهم خالص دریافتیها از دنیاي خارج از کل 
 درآمدهاي جاري شرکتهاي غیردولتی

SHROWPR    سهم نیروي کار شاغل از کل عرضه نیروي
 کار در اقتصاد

SHEMPLOY 

 از کل سهم بازپرداخت تسهیلات بانکی
 منابع مالی بخش دولتی

SHRPLN    بخشی از درآمد شرکتهاي دولتی که صرف
 .شود مخارج جاري می

SHEXP6 

سهم سود سهام از منابع قابل مالی 
 گذاري بخش خصوصی سرمایه

SHSAPSRC    بخشی از درآمد شرکتهاي غیردولتی که صرف
 .شود مخارج جاري می

SHEXP7 

بخشی از درآمدهاي شرکتهاي دولتی که 
 .شود می انداز پس

SHSAV6   دارائیهاي خارجی از کل منابع مالی بانکها مسه SHFRASTBK 

بخشی از درآمدهاي شرکتهاي غیردولتی که 
 .شود انداز می پس

SHSAV7   بدهیهاي خارجی از کل منابع مالی بخش  سهم
 دولتی

SHFRLIB 

انداز خانوارها از منابع مالی بخش  پسسهم 
 خصوصی

SHSAVI3IVh   ر مخارج هاي خارجی د سهم بازپرداخت وام
 جاري شرکتهاي دولتی

SHFRLNPY 

از منابع سهم اوراق مشارکت عرضه شده 
 مالی بخش دولتی

SHSBND    سهم درآمد زمین در کل درآمدهاي جاري
 خانوارها

SHGHINCLRENh 

سهم درآمد سرمایه در کل درآمدهاي جاري    SHSHR سهم سهام در پرتفوي بخش خصوصی
 خانوارها

SHGHINCRENTh 

سهم دستمزدها در کل درآمدهاي جاري    SHSHRS  خصوصیمنابع مالی بخشم در سهم سها
 خانوارها

SHGHINCWAGh 

 منابع مالی بخش در دولتیهاي  سهم وام
 خصوصی

SHSPBLONIV   انداز  بخشی از درآمدهاي دولت که پس
 .شود می

SHGSV 

سهم نیروي کار بیکار از کل عرضه نیروي 
 کار در اقتصاد

SHUNEMPLOY   ها در منابع مالی بخش  سپردههم سود س
 خصوصی

SHHDPPRFIV 

سهم خانوارها از مخارج جاري نهادهاي بخش    .SHV0TRGc ها از کل درآمدهاي جاري دولت سهم تعرفه
 خصوصی

SHHEXP 

 SHHPRPRFIV سهام در منابع مالی بخش خصوصیسهم سود    .SHTCOMh سهم مخارج مصرفی از کل مخارج خانوارها

هیلات جاري از تسهیلات بخش تس سهم
 خصوصی

SHWCCRD    سهم دریافتی از سایر خانوارها در درآمد
 خانوارها

SHHRECINCh. 

سهم تسهیلات جاري از کل تسهیلات 
 بانکی

SHWCRED    سهم بازپردداخت تسهیلات بخش خصوصی در
 منابع مالی بانکها

SHHREP 
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کشش جانشینی ثابت بین دارائیهاي پرتفوي 
 بخش خصوصی

SIGMA3INV   سهم دریافتی از دنیاي خارج در درآمد خانوارها SHHROWINCh 

انداز   که پسخانوارهابخشی از درآمدهاي 
 .شود می

SSHI3h   هاي انتقالی دولت در درآمد  سهم پرداختی
 خانوارها

SHHTRSINCh. 

انداز   که پسدولتبخشی از درآمدهاي 
 .شود می

SSHI5   منابع مالی بانکهاسهم مالیات بر درآمد از کل  SHITXBK 

خانوارها از کل درآمد سهم مالیات بر درآمد    SHLBGDP سهم دستمزدها از تولید ناخالص داخلی
 دولت

SHIHTXGh 

اي از کل تسهیلات  سهم تسهیلات سرمایه   SHCPGDP سهم درآمد سرمایه از تولید ناخالص داخلی
 بانکی

SHINVCRD 

گذاري از کل  سرمایهسهم منابع مالی قابل    SHLDGDP لص داخلیسهم درآمد زمین از تولید ناخا
 منابع مالی بخش دولتی

SHIVRES 

گذاري بخش  سهم منابع مالی قابل سرمایه   SHTXGDP سهم مالیاتهاي تولید از تولید ناخالص داخلی
 خصوصی از منابع مالی بخش

SHIVSRC 

 SHELABi هر فعالیت از نیروي کار شاغلسهم    SHTRGDP ها از تولید ناخالص داخلی سهم تعرفه

سهم منابع مالی غیر از منابع قابل    SHHEGDP سهم مخارج خانوارها از تولید ناخالص داخلی
 گذاري از کل منابع مالی بخش دولتی سرمایه

SHNIVRS 

گذاري از تولید ناخالص سهم مخارج سرمایه
 داخلی

SHIVGDP    سهم تسهیلات بخش خصوصی از کل
 ت بانکیتسهیلا

SHPBCRD 

هاي  هاي دولتی از کل سپرده سپردهسهم    SHGEGDP سهم مخارج دولت از تولید ناخالص داخلی
 بانکها

SHPBDEP 

هاي دولتی از کل منابع مالی  سپردهسهم    SHEXGDP سهم صادرات از تولید ناخالص داخلی
 بانکها

SHPUBDEP 

کسري منابع مالی از کل منابع مالی م سه   SHIMGDP سهم واردات از تولید ناخالص داخلی
 بخش دولتی

SHPBDFCT 

 SHPBEPSHPRF دولتیسهم سود سهام در مخارج شرکتهاي      
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Comparing the Impacts of Reducing Interest Rate of Credits in Agricultural and 
Manufacturing Sectors on the Macroecnomic Variables: A Real- Financial CGE 

Approach 
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Abstract 
 
This study investigates the effects of two policies of reducing interest rate of credits in agricultural and manufacturing 
sectors in two different scenarios on these sectors’ production and investment growth and also on the main 
macroeconomic variables like inflation, employment, trade balance. Then, the results of these two scenarios are 
compared. To this end, the ORANI-G computable general equilibrium model is modified to appropriately present 
Iranian economy and is extended to accommodate the financial sector of the economy. To use the CGE model a 
financial social accounting matrix based on the latest input-output table published by Statistical Center of Iran in year 
1380 has been developed. Using the developed model, 2 scenarios were simulated. In the scenario of reducing interest 
rate of credits supplied to the manufacturing sector the growth rate of production, investment and employment in the 
economy is more than the scenario of reducing interest rates in agricultural sector. Also, in the scenario of reducing 
interest rates in manufacturing sector, the inflation rate has been reduced more than the other scenario and trade 
balance experienced more improvement. The results reveal that manufacturing sector plays the pivotal role in the 
economic development more than the agricultural sector. 
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