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 چ°Ì|ه
Â´·ه اZ³|Ëاز د ¾Ì] رتZne ¾ËÂ¿ تZË��¿ Á |ر� |Ë|m یZÅ  ZËÂد پZ�f«ا ®Ë را در Ê¼Æ» �¬¿ ارداتÁ مÅ Á دراتZ� مÅ ،ا·¼¸ل

Ê» Z¨Ëا |ÀËZ¼¿ .Ê¼¿ ،دیZ�f«از ¿�� ا Ê¼¿ �Ì¿ Á d§�³ ه|ËدZ¿ اردات راÁ یZËا�» Á د�¯ |Ì¯Ze d^j» ریZne از�e �] ًZ§�� انÂe   انÂوe

ا·¼¸ل [ËZ| [�»�اری پËZو|اری e Á وZدµ    ³~اران در ز«Zne ÄÀÌرت [Ê¨À ¾Ì را Â¼¿ ÄÌ�Âeد؛  [¸°Ä دغ|غÄ ا�¸�ed�ZÌ� Êاز Zneری «

|�Z] ریZne از�e ت در|»|À¸] .Ê» رزیÁZ�¯ �z] ریZne از�e ه ¯��ی�ËÁ Ä]  |و�Z] رÂ�¯ ÊËغ~ا dÌÀ»ی [�ای ا��y |¿اÂe . از

�e اری|ËZن پÂ»آز Ä ·Z�» ¾Ëا Ê¸ف ا�|Å ،Áر ¾Ëره اÁان در د�Ëرزی اÁZ�¯ �z] ریZne ( 1360-13�0) 2001-1691ازdا� .

ÅوZی �ZÅوÁ |f آرËو� [وZ ا�وZ¨fده از       ZÅ¿�و¾، ا·´وÂ   –ا¿^Ê´f�Z [و�Á ÄوÄ¸Ì آز«وÂن Ë�³´وÂری      در اË¾ را�Zf، [ | از ÂmÁ |ÌËPeد Åم

رزی اËو�ان را در  Âeا¿Ìم پËZ|اری �eاز Zneری [zو� ¯�وÁZ   [�آÁرد �z�» Á �³دDOLS Ê» |Ëو ZÅOLS ،FMOLSی  رÁش

ÌÀr¼Å¾ [و�آÁرد ا·´وÂی �eو�y tÌvوZ ¿�وZن داد در [¸À|«و|ت را[�وf6¸� ÄوÊ دÁ ��§وÌ» ÄوZن           . دÁره «�Â» Ä ·Zرد ÌËPe| »�ار دÌÅم

 .«|ت Z� ZÆÀeدرات �¸Á dÌاردات ا�Z� dدرات Á Áاردات در [ÁZ�¯ �zرزی ÂmÁد دارد؛ در Ä¯ Ê·Zu در ¯ZeÂه

 ، بخ� ک�ÁZرزی، پËZ|اری، �eاز eجZریا·´Âی آر�Ë، ا·´Âی ZÅسZÅ: |f ک¸Á|Ìاژه
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Ê» Z¨Ëا ZËÂد پZ�f«ا ®Ë را در Ê¼Æ» �¬¿ �´Ë|°Ë رZÀ¯ اردات درÁ Á دراتZ� |ÀËZ¼¿ .ÄË��¿     Ä و�Âe ،|و| ر�وË|m یZÅ

Ê» |ر� Ê¸ا� |Ì¸¯ درات راZ�     و�هÆ] یZو¬eو\ ارmÂ» دراتZا �و�Ë؛ ز|À¿دا  Êری «وÁ    ارداتÁ ز¹ را [و�ایÓ ³و�دد، ارز

[�zو| Á �وZ�    �ËZÀزد، [Z اZnËد ر»Ä] d]Z رÊ» d��� �]ZÀ» ÄÀÌÆ] �Ì�ze |¿Á ای §�اÅم «Ê ای ZÅÓZ¯Ä� ÄËZ»�� Áی Áا�

Ê» رÂ^n» را ÊeدراZ� ÄÀË�Å Ä¯ زدZ�         |Àو�z] Zو¬eن را ارZو�|Ì·Âe ریÁZوÀ§ Á داده �ÅZو| را ¯وÌ·Âe یZوÅ( رات Á ¾ËÂ1·و 

166� .)Z¯�» |À¿Z¼Å |ËZ] Ä¯ d�Ì¿ ÊÀ » درات [|انZ� dÌ¼Åا Z»اd�Ì¸Ìf¿ ZÅ2      Á و| ¯و�دÌ¯Ze dو^j» ریZوne از�e �] ZÆÀe

ÄË��¿ هZ³|Ëا از د�Ë؛ زd§�³ ه|ËدZ¿ اردات راÁ یZËا�» ¾Ì] رتZne یZÅ Ê» Ê^�¿ dË�» ÄË��¿ Á را   ا·¼¸ل ÊËZوÅÓZ¯ انÂe

ت [و�ای  از اË¾ رÁ، [� اÁ dÌ¼Åاردات [وÄ ا¿و|ازه �وZدرا   . Á �eارد ¿¼Âد ¯Z�|Ì·Âe Äن در داyل ¯�Âر پ�ÄÀË�Å ا�d ارزان

Ê» |Ì¯Ze |د ر�Â� .       Zوe |¿Âو� Äوf§�³ در ¿�و� �´Ë|و°Ë ان «°¼ولÂÀ� Ä] ارداتÁ Á دراتZ� dا� �fÆ] ،�´Ëرت دZ^� Ä]

 �´Ë|°Ë ¾Ì�¿Zm(Ê¸� Á Êm�³  نZËرÂ13پ�� .)    و�اË؛ زdو�Ì¿ Êو¨À» ریZne از�e ¾fدا� �] Ê¸Ì·د �Ì¿ ارداتÁ dÌ¼Åا Äf^·ا

Ê» Ä¸X�» ¾Ëت ا|»|À¸] در  Á دZ�f«ا¿| [�ای اÂeنZËر زÂ�¯ ®Ë Ê¸» ار|f«ا  |�Z] رÁآ .Ê» Áر ¾Ëاز ا   Ê¸ا�و Äدغ|غ d�ËZ]

d�ZÌ� ¾Ì] رتZne ÄÀÌ»³~اران در ز |�Z] ریZne از�e ت در|»|À¸] µدZ e Á اری|ËZرد  . ا·¼¸ل [�»�اری پÂدر «و Ä¸X�» ¾Ëا

 �z] ای�] Ê¨À» ریZne از�e ا�Ë؛ زdردار ا�Ây�] ی�f�Ì] dÌ¼Åرزی از اÁZ�¯ �z] ریZne از�eÊ» رزیÁZ�¯  |¿اÂe

 |ËZ¼¿ |Ë|Æe ر راÂ�¯ ®Ë ÊËغ~ا dÌÀ»ا(Ê¬u Á ریZÌfz]13�2 .) 

   Êاردات «وÁ Á دراتZو� ¾Ìت [و|»|À¸] طZ^eار dyZÀ� ،ن|� Ê¿ZÆm �Ë�³ Z¿ Á ج [�رگÂ» دÂmÁ Z]    Äا¿و| [وÂe

d�ZÌ� d�ZÌ� ض�Á ری      ³~اران [�ایZوne و�ازe و|اریËZپ dوÆm را درZ¯ ریZne یZÅ-     وz] ریZوne و�ازe Äو¸¼m از �

ÅوZی ا»�fوZد ¯وÔن ا�وd، [وnu Ä¯       Zم Zneرت ZyرÂ�¯ Êmر [ZزÊ]Ze از ��ZÌوd  از آن ÁZ�¯- |ËZ¼¿ ®¼¯ . Zmرزی 

Ê» �fÆ] دراتZ� Á ارداتÁ ¾Ì] طZ^eار dyZÀ� d�ZÌ� �ÌiPe انÂe ¾Ì] رتZne �z] �] ن راÔ¯ یZÅ  دÂو¼¿ Êا·¼¸ل [�ر� .

ÅوZی ا»�fوZد ¯وÔن     Âeا¿| [|À » ¾Ëو�Z] Zو| ¯و�ZÌ� ÄوÂmÁÊ»     dد دا��Z] Äf|،  3ا¿^Ê´f�Z اÁ ¾Ì] �³اردات Z� Áدرت Åم

Äf�¿اÂe |ÀËZ¼¿ دZnËت ا|»|À¸] µدZ e ارداتÁ Á دراتZ� ¾Ì] راZ¯ رÂ� Ä] |¿م. اÅ    ®وË ارداتÁ Á دراتZو� ¾Ì] Ê´f�Z^¿ا

 (.2006 �،اÁدË¾)ZÅی Zneری در dÆm د��e Ä] Ê]ZÌfاز Zneری ا�Æ» ��À� d�ZÌ� ¾fyZ� |À»  dم [�ای »�Z|ه

v· ازÊ» ارداتÁ Á دراتZ� ¾Ì] ظ ¿��یZ |�Z] Äfد دا�ÂmÁ Ä§��Áد ÊfÌ6¸� Ä�]ا¿| راÂe .   dو]Z«د رZوnËا ªË�� اردات ازÁ

Ê» |ËZ¼¿ ®¼¯ Ê¸yد داZ�f«ا Ä] |¿اÂe .ه|ÀÀ¯|Ì·Âe d]Z«د رZnËا Z] ارداتÁ Ê» رÂ^n» را Ê¸yی      ی داZو¬eار Zو] Äزد ¯وZو�
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dÌ¨Ì¯Z] یZÅÓZ¯ ،ریÁZÀ§ ÄÀË�Å �ÅZ¯ Z] Á �e e یZÅ ی ارزانZوÅÓZ¯ ،|Ì·Â       Äو] Zو] ¾ÌوÀr¼Å Á دهÂو| ¿¼وÌ·Âe و�e   ی�Ì³رZو¯

ای ¯Ä در داyل در د��fس ¿ÂÀe Á dÌ¼¯ ،|Àf�Ìع ¯ZÅÓZی داÊ¸y را [Â^Æد [Ì�z|ه Á �و�ا�Ë را [و�ای    ZÅی Áا��ZÆ¿ Äده

ات از �و�ف دË´و� ارز �Zuول از �وZدر    (. ��Ì�13^وÅ Á Ê¼°وZران،   )Â�uر Âyد در [ZزارZÅی Ê¿ZÆm را §�اÅم �وZزد  

Ê» مÅا�§ �f�Ì] ارداتÁ را [�ای �Ëزد  ��اZ�(²¿اÂÅ Á Ê·� 2002 )      دیZو�f«ر�و| ا �Ëا§و�ا Zدرات [وZو� ¾Ëه [� اÁÔ�

Äfا�Ây Ê» �f�Ì] ارداتÁ را [�ای �fÌ§�� Á داده �Ëر را ا§�اÂ�¯ ®Ë دیZ�f«ی اZÅ  زدZ�(نZ�ZÅراZ¯9 2006.) 

ی Z eدÀ¸] µ|«|ت Á پËZ|اری �eاز Zneری [�z ¯�وÁZرزی  �|ه Å|ف اÄ ·Z�» ¾Ë [�ر�Ê [�»�ار «��ح  [v] Ä] ÄmÂe Zث

dت ا�ÓÂ�v» ¾Ëاردات اÁ Á رزیÁZ�¯ تÓÂ�v» دراتZ� نZÌ» ÊfÌ6¸� Ä�]را Êر��] ¾ÌÀr¼Å Á. 

 پÌ¬ve ÄÀÌ�Ìق

 Êو» Ä¸¼m از Ä¯ d¹ �|ه ا�Zn¿ا Ê¯|¿ت اZ ·Z�» رÂ�¯ لyدرات در داZ� Á ارداتÁ ¾Ì] طZ^eار Êرد [�ر�Â» ان   درÂوe

 Ä ·Z�» Ä]ی|¼� Á Ê»ارزÂy(13�3 )ره ¯�دZن      . ا�Âآز«و Á ارداتÁ Á دراتZو� ¾Ìو|ت [و»|À¸] Äرا[�و Ê]ZËارز Ä] نZ�Ëا

ا¿^�ZوÊ´f   [وZ ا�وZ¨fده از رÁش Åوم    Å166�-1690وZی   ¯��ی ZyرÊm در ¯�وÂرZÅی ��وÂ اÁپو® �وÊ �وµZ      �پËZ|اری

¾�¿ZÅÂm� |Àfyپ�دا .    Zو� ¾Ìو|ت [و»|À¸] Äرا[�و Ä¯ دÂ] ¾Ëاز ا Ê¯Zu �ÅÁپ� ¾Ëا lËZf¿  یZÅرÂاردات در ¯�وÁ Á درات

ا�Ëان، ��[�Zfن، ¯ÂmÁ ¾]Z³ Á dËÂد ¿|ارد  ا«Z در ¯�ÂرZÅی ا¿|Á¿�ی، ا«Zرات، ا·�nاË�nÌ¿ Á �ËوÄ اËو¾ را[�وÄ «�وÅZ|ه     

Ê» دÂ� .مÅ نÂ»آز ÄÀÌ»در ز ÊmرZy تZ ·Z�» اد| e µZu ¾Ëا Z]   |و�Z] Êو» ÄmÂe ل]Z« دراتZ� Á ارداتÁ ¾Ì] Ê´f�Z^¿ا .

در «�Ây Ä ·Zد [Ä [�ر�وÊ را[�وÄ [وÌ¾ �وZدرات، Áاردات Ì·Âe Áو| ¿yZوZ·� داy¸وÊ ¯�وÂر         Z°¼Å Á ¾Ì�u6 (2006 )ران

 Ê¿Z»ره زÁدش در دÔ´À]200�- 16�3 |Àfyپ�دا ¾�¿ZÅÂm شÁده از رZ¨fا� Z] .       Äرا[�و Äن داد ¯وZو�¿ Äو ·Z�» ¾وËا lËZوf¿

در ¯eÂوZه «و|ت Å Áوم در     �¸dÌ از �¼Z� dدرات [d¼� Ä ر�| Ì·Âe| ا�ZfËZÆ¿ Á d اÄ°ÀË اZ� ¾Ëدرات ا�d ¯وÅ Äوم  

Ê» �ÌiPe ارداتÁ �] ت|»|À¸] ران. ³~اردZ°¼Å Á ÓÂË10 (2006 )مÅ دÂmÁ   دیZو�f«ر�| ا ¾Ì] را ÊfÌ6¸� Ä�]را Á Ê´f�Z^¿ا

 Ê¿Z»ره زÁن را در دZf�¯Zر پÂ�¯ ارداتÁ Á دراتZ� Á200�-16�0 ن ا¿´لÂ»ده از آزZ¨fا� Z]- �n¿�³11  Êرد [�ر�Â»

 Ä¯ |Àf§ZËدر Á |¿ارداد�«®Ë ÊfÌ6¸� Ä�]را Á ارداتÁ Á دراتZ� Á دیZ�f«ر�| ا ¾Ì]       d¼و� Äدی [وZو�f«از ر�و| ا Äو§��

ا¿^�ZوÊ´f در �وZدرات Á Áاردات    ای mÁوÂد Åوم   در «�Z· وÄ ( 2006) 12ا«Å Á Ê¼°وZران . �Zدرات Á Áاردات ÂmÁد دارد
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را [وZ ا�وZ¨fده از   ..( ...Âq �Ì¼yب، �Âq dyÂب، ¯Zغ~، اره [ZزZ¯ d§ZËغو~ Z� : Á«ل)«ÓÂ�vت Â�¯ Ê¸´Àmر «Z·�ی 

ا¿^�ZوÊ´f [وÌ¾ �وZدرات «�vوÓÂت      ¿u lËZfوÊ¯Z از mÁوÂد Åوم   . ا¿^Â» ¾�¿ZÅÂm Ê´f�Zرد «�Ä ·Z »�ارداد¿| آز«Âن Åم

        Á دراتZو� ¾Ìرا [و Äو§�� Áد Êوf6¸� Äد را[�وÂوmÁ و�یn¿�³ dÌ¸� نÂ»آز Á دهÂ] Ê¸´Àm تÓÂ�v» ارداتÁ Á Ê¸´Àm

  . [¸À|«|ت اZ^iت ¿¼Âد «|ت Å Áم در Áاردات «ÓÂ�vت Ê¸´Àm در ¯ZeÂه

 سؤاÓت Ì¬veق
µؤا� Ê» را ªÌ¬ve ¾Ëی اZÅ ن ¯�دZÌ] لËرت ذÂ� Ä] انÂe: 

 آZÌ» ZËن �Zدرات Á Áاردات در [ÁZ�¯ �zرزی ا�Ëان Z eدÀ¸] µ|«|ت ÂmÁد دارد؟ -1

 ا�d؟ 13آ�e ZËاز Zneری [ÁZ�¯ �zرزی ا�Ëان پËZ|ار -2

 ا�Ëان Ä¿Â´q ا�d؟را[�ZÌ» ÊfÌ6¸� Äن �Zدرات Á Áاردات «ÓÂ�vت ¯�ÁZرزی  -3

 �ZÀسÊ رÁش
|f�ZÅ1� (1662 )dرده ا�Áم آÅاردات §�اÁ Á دراتZ� ¾Ì] طZ^eن دادن ارZ�¿ ب ¿��ی [�ایÂqرZÆq ®Ë . از Â´·ا ¾Ëا

 :آÂ� Ä] |Ëرت زÄ] �Ë د�Â] |Ì«1� Ê» dدZm Ämری

1)1(  ttttt BrIBYC  (˺)  

³و~اری Á   ی «��ف، Ì·Âe|، ا�وf¬�ا� yوZرÊm، �و�«ÄËZ    دÀÅ|ه [Z�¿ \Ìe�e Äن Ä¯tC،tY،tB،tI Ár در آن 

¾Ì] یZÅزارZ] ه در�Æ] خ�¿ Ê» Ê¸¸¼·ا |À�Z] .       و�Ëی زÂا·´و Áا ÊضوZËت رZوÌ¸¼� |وÀq ¹Zوn¿ا Á ��§ |Àq µZ¼ا� Z]  را [و�ای

 :ارائÂ¼¿ Äد 19آز«Âن Ê]�ne پËZ|اری

eMX tt  1  (2)  

 
�Ëد( 2002) �1آرÂ¼¿ Äارائ ¾Ë�´ËZm انÂÀ� Ä] را �Ëی زÂ´·ا: 

  tt MbM 2  (3)  

e   Á، ��� از «^|أ ض�اZ� \Ìe�e Ä] Áb  ،\Ì� \Ëدرات Á Áاردات،  Á(3)tX  ÁtM  (2)در رÁا[� 

 Ê» µÔyای ا�mا |À�Z] .مÅ �³اردات  اÁ Á دراتZ� ¾Ì] Ê´f�Z^¿ا(ز¹Ó ط�� )   ریZاز ¿�و� آ«و Á دÂ� |ÌËPe1   ZوË
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1 Ê» ،|�Z] ¾Ì] ÄmدÂ] dËدÁ|v» ت از|»|À¸] ر درÂ�¯ Ä¯ d§�³ ÄnÌf¿ انÂe Ê¸¸¼·ری   �1اZوne از�e ،ده�°¿ Ê�ze

. Âeا¿و| ا�وf¬�ا� yوZرÊm را m^و�ان ¿¼ËZو|      [Âده Á در [¸À|«|ت ¯��ی Zneری ÂmÁد ¿و|ارد Ì¿ Áو� ¯�وÂر «وÊ     16پËZ|ار

ا¿^mÁ Ê´f�ZوÂد ¿|ا�و�Z] Äfو|، [و|�ZÀ » ¾Ëوd ¯وe Äو�از neوZری ¿ZپËZو|ار [وÂده v» Áو|ÁدÂ] dËدmوÄ               [��°� اÅ �³م

¾Ì] dه ا�|�¿ dËZر� Ê¸¸¼·ا. 

Ê» رZ°ق آ�Â§ \·Z�» سZا� �] Â´z�Zپ Ä¯ �³ددµؤا� Ä] ÊË مÅ دÂmÁ Ê¹ [�ر��¸f�» ªÌ¬ve یZÅ   Ê´fو�Z^¿ا

Z¿Z» Z¿ Ê¿Z»ی ز�� Áف ا�³ د�� ®Ë ا از�Ë؛ زdاردات ا�Á Á دراتZ� یZÅ�Ì¤f» نZÌ»20  |À�Z](     Äو¿Â³ ¾وËا ًÓÂو¼ » Äو¯

dوم  (ا�Å و|اریËZپ Á ریZne از�e ت در|»|À¸] µدZ e ز¹ [�ای [�»�اریÓ از �و�ف      ، ��ط Á dو�ZÅ�Ì¤f» دنÂو] Äfو�Z ا̂¿

[�yوÊ از  . ا¿^�ZوÊ´f [�وÊ´f دارد    Ë´� ا¿Zzfب رÁش «�ZÀ\ [�ای [�ر�Ê را[�fÌ6¸� ÄوÊ [وmÁ ÄوÂد ËوZ �و|mÁ ¹وÂد Åوم       د

Z^� Êرت ZÅی Åم Ë�e¾ اË¾ آز«Âن « �Áف f́�Z^¿ا¿´ل : ا¿| از ا–      Zو�داری [و] tÌضوÂe دÂوy d§ZÌÅر Á ¾�¿ZÅÂm ،�n¿�³

Ä¨«Á ده�f�³ یZÅ21 .نÂ»آز ¾Ëدر ا Ä¿Z¨�Pf» Z»ا z�» �Ì]|e ZÅ  ریZfyZو� dظ ¯�دن �°�وZv· ای�] Ê�22    و|ه�¿ Äو�Ë|¿ا

dا� .    lËZوf¿ dو¾ ا�و°¼» Ä ·Z�»  رهÁدر د Êf¨¿ |»درآ Ê¿ZÆ³Z¿ �Ëا§�ا Á بÔ¬¿²، اÀm |À¿Z» Ê ËZ«Á عÂ«Á Ä] ÄmÂe Z]

d§ZÌÅر ¾Ë³¼�اه ا ZÅ |�Z] ه|ÀÀ¯ .     ریÂو´Ë�³ نÂاز آز«و �ÅÁو¾ پو�Ëدر ا ،Áر ¾Ëو¾  -از ا�¿ZÅ23(1669 a  Áb )  دهZ¨fا�و

Ê» Â�Ê» Z» Ä] ن راZ°»ا ¾Ëا Ä¯ وم  دÅ دÂmÁ Ä¯ |Åم         دÌوÀ¯ Êری [�ر�وZfyZو� dو�°� ¾f§در ¿�و� ³و� Zرا [و Ê´fو�Z^¿ا .

ا�Z¨fده ÂyاÌÀr¼Å2� (1662 ) |Å¾ [�ای [�ر�ÂmÁ Êد رÁ Ä�ËاZv· Z] |uظ �°�ZfyZ� dری از آز«Âن زÂËت Á ا¿|رÁز

 .Ây ZÅاÌÅم پ�داdy در ادا«Ë �Å Ê§� » Ä] Ä® از اË¾ آز«Âن. �|

f§ZË2� (ADF )وÄ  §وe �·Â ¼وÌم   –در �ÂرÄ¯ Êe در آز«Âن رÁ Ä�Ëاu| دË°وÊ   :ا¿|رÁز –Âن رÁ Ä�Ëاح| زÂËت آز«

Ê» آن lËZf¿ ،دÂ�¿ Äf§�³ ��¿ ری درZfyZ� d�°� دÂmÁ ÊËZ¿Z» ÄÌ¹ رد §�ض|� d¼� Ä] |¿اÂe29 داده    Äfرش دا�وÂوe ZÅ

|�Z] .اÂy �ÅZ¯ رÂ¯~» نÂ»رت آز|« �´Ëرت دZ^� Ä]d§ZË |Å .    ®وË ¾ÌوÌ e و�ای] Ê�Áز رÁا¿|ر Á تÂËز ،Áر ¾Ëاز ا

ZÅ اZ¨eق ا§fوZده [�Zو|    زاÊË در داده �Âد ¯Ä اd�°� �³ درÁن زای [Â¬·Zه ارائÄ داد¿| ¯Ä در آن [�ر�d�°� Ê» Ê درÁن

�Ì] dا� Ê¿Z»ز Äq ع آن درÂ«Á µZ¼fuا ¾Ë�e . �³اtY    ،Äو ·Z�» ردÂو» Ê¿Z»را ��ی ز   Á را �و�� از «^و|أe   و�m را

Ê» �Ëرت زÂ� Ä] ن راÂ»آز �¨� ÄÌم، §�ضË�Ì´] ��¿ در µÔyن ¯�د اZÌ] انÂe: 

                                                           
18

 International Budget Constraint 
19

 Stable 
20 Non-Stationary 
21

 Auto Regressive Distributed Lag Method 
22

 Structural Failure 
23

 Gregory - Hansen Test 
24

 Zivot & Andrews 
25 Augmented Dickey–Fuller Test 
26 Stationary 
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ttt eYYH  10 :   (4)  

dا� |uاÁ Ä�Ëد رÂmÁ �´¿ZÌ] Á ظ ¿�|هZv· ریZfyZ� d�°� چÌÅ در آن Ä¯ .ره      §�ضZن در[وZ¼ضو�§ Äو] Äfول [�و]Z¬» ÄÌ

Ê» نZÌ] �Ëرت زÂ� Ä� از Ê°Ë Ä] دهZf§ق اZ¨eا |¿Áر Á ری در ��� از «^|أZfyZ� d�°� Ä¯ ¾Ëد اÂ�: 


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tjtjtbtt
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11 )(:   (6)  


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 
L

j
tjtjtbtbtt

C eYYtTDTTDUYH
1

11 )()(:   (7)  

 Â«Áع �°�ZfyZ� dری Á( �µZ)ز«Zن  �Ì¤f»bT رt ،|¿Áض�ا ، ، ،  Á  ، \Ì� \Ëدر رÁا[� §Âق 

L dا� Ä¨«Á µÂ� .DU  ÁtDT    نZز«و Á ری را در ��� از «^و|أZfyZ� d�°� \Ìe�e Ä] Ä¯ |Àf�Å زیZn» یZÅ�Ì¤f»

Ê» نZ�¿ |ÀÅا[� . دÁر ¾Ëا�]ZÀ](�) ،(9)  Á(�) نÂÌ��³ا»� رÁ درADFدر آن Ä¯ |Àf�Å     ریZfyZو� dو\ �°�وÌe�e Ä] ZÅ

dظ �|ه ا�Zv· |¿Áر Á ری در ��� «^|أZfyZ� d�°� Á |¿Áری در رZfyZ� d�°� ،و|ار . در ��� از «^|أ¬»DU 

µZ� ی [ | از  [�ایZÅbT (bTt  )µZ� ÄÌ¬] ای�] Á ®Ë Z] �]ا�] dا� �¨� ZÅ . ار|¬» ¾ÌÀr¼ÅDT  ای�]bTt    Zا[� [و�]

bTt  µZ� ÄÌ¬] ای�] Á dا� �¨� ZÅ .نÂÌ��³ر Ä� یZÅ Ä¿Z³ ¦¸fz» �ËدZ¬» Ä] ÄmÂe Z] قÂ§bT    شÁر Zو] OLS  ¾Ìو¼ze

Ê» اری از  زده|¬» �Å Á دÂ�bT  رهZ»ار آ|¬» ¾Ë�f¼¯ Ä¯t  \Ëرا [�ای ض�      dو�°� µZان �وÂوÀ� Äو] |Åد dد� Ä]

eو� از «¬و|ار [�vا¿وÊ آز«وÂن [�Zو|، §�ضوÊeZ^�Zv»        ÄÌ [�رگ Â�tد Á ا�³ «¬|ار اË¾ آ«Zره  ر ¿�� ZfyZ�Ê» Äf§�³ری د

 (.ZÌ°¸»1360ن Ê¼eZy Á، )�¨� رد �|ه Á ��ی ز«Ây Z¿Z» Ê¿ZاÂ] |Åد 

زا در [و�دار   ندر اËو¾ آز«وÂن ا«°وZن mÁوÂد Ëو® ÌÌ¤eو� �وZfyZری درZÅ:        Á¿�و¾  –ا¿^Ê´f�Z گ�Ë´وÂری   آز«Âن Åم

 :�Âد رÂÌ��³ن Åم ا¿^Â� Ä] Ê´f�Zرت ز�Ë در ¿�� Ê» Äf§�³. ا¿^ÄÌ^ e Ê´f�Z �|ه ا�Å dم

ttt eyy  21   (�)  

ا·´Z�Âزی �ÌÌ¤eات �ZfyZری [Ä� Ä �و°ل  . ا�0(Id(�m اI Áte µÔy)1([ |ی از «ZÅ�Ì¤fی  m[�دار  Ä¯ty2 در آن 

Ê» ¹Zn¿ا �Ëد زÂ�: 

tttbt eyDy  21   (9)  



 

� 

 

tttbt etyDy   21  (˺1)  

ttbtttbt eDyyDy  )( 221   (˺˺)  

رÁد �°�وd �وZfyZری    ZÅی [ | از �Ê·Z ¯وÄ اfu¼وµZ «وZn» �Ì¤f»    Êزی ا�Ä¯ d [�ای �Ä¯  ZÅtbD µZ در آن

[Ìe�e Ä\ [وÄ ا·´ÅÂوZی ÌÌ¤eو�     Á(11)  (10)، (6)رÁا[� . �Ì³د ZÅ �|د �¨� «Á Ê [�ای �ÂmÁ1 µZ� �ËZد دا��Z] Äf| �|د 

t�� 2در�|¿Áر Z] اه�¼Å t�� در �ÌÌ¤e ،2� مËرژ �ÌÌ¤e Á26 |Àf�Å فÁ� » .    ری در �و�� ازZfyZو� �وÌÌ¤e µÁی اÂ´·در ا

Ë�³´وÂری Á  . ا§fو|  ��� از «^|أ Ì� Á\ اZ¨eق «وÊ  «^|أ، در د�ÌÌ¤e Ê»Á در ��� از «^|أ Á رÁ |¿Á در ��ÌÌ¤e Ê»Â در

 ¾�¿ZÅ(1669 a )مÅ دÂmÁ Êر��] Á ریZfyZ� d�°� طZ¬¿ ¾ÌÌ e ای�]   �bوÌ¸Ì§ نÂره آز«وZ»ح آÔا� Z]  Á Ê´f�Z^¿30ا 

(16�� )ÁADFرهZ»د¿| آ�¯ Äی ارائ|Ë|m یZÅ .µZ� ره [�ایZ»آ ¾Ëا �ËدZ¬» ¾Ë�f¼¯  ¬·Zو] Ä�¬¿ ¦¸fz» یZÅ  dه �°�وÂ

Ê» Ê§� » ری راZfyZ� |À¯31    ومÅ Äد را[�وÂوmÁ ¹|� �] ÊÀ^» �¨� ÄÌث رد §�ض�Z] دن آنÂ] دارZÀ » Á    |وÅاÂy Ê´fو�Z ا̂¿

¿Ìو�  32ا·´Âی ÆqوZر«Ê [وÄ ¿وÌÌ¤e ¹Zو� در رژËوم Á رÁ¿و|      Â´Ë�³(1669 b )ری ZÅ Á¿�¾ (. ���13¼|ی Z°¼Å Áران، )�| 

Ê» ��§ در آن Ä¯ |¿د�¯ Ê§� » Å ریZfyZ� d�°� Ä¯ دÂ�      و| رخ¿Áوم در رÅ Á \Ìوم در �وÅ ،م در ��� از «^و|أ

|Åد. 

 e ZÅج�Ì¸ve Á ÄËل داده

ÅوZی   «ÓÂ�vت ¯�ÁZرزی [و� �uو\ دÓر f» Á ¸وª [وÄ �وZ� Á(X )     µZدراتZÅ(M )ی Áاردات  در اË¾ پ��ÅÁ داده

[وZ  . [وÄ د�وd آ«و|ه ا�وd    ( �Z§201ئÂ ) 33ر Z] Áر «¸ل «Â]|vfده Á از Zeر¿¼Zی �Zز«Zن Âyا( 13�0-1360) 1691-2011

�³دد ¯Ä از ¿�� ارزش «^ZدÓت رZne |¿Áرت Zyرz] Êmو� ¯�وÁZرزی را    «�Ê» �z( Â¼¿1دار )Ì��e  ZÅم ¿¼Âدارآن

Ê» دÂ¼¿ مÌ�¬e رهÁر دZÆq Ä] انÂe .¼Ì« |Ë|� �Ëل از ا§�ا^« Ä] µÁره اÁد  dو¨¿ d(   µZدی  16�3»^ول از �وÔÌو» )  طÂو]�»

Ê» دÂ� .    dا�و �Ëا§و�ا µZوu در Êو¼ËÔ» خ�¿ Z] ان�Ëا ÊmرZy Ê¿Z³زرZ] ره ارزشÁد ¾Ëدر ا .   Êو] �Ëو| از ا§و�ا ]   Ä¬]Zو�

Ì³و�ی ا§و�ا�Ë پÌو|ا     درآ«|ZÅی ¿¨ÓZ] Z] Á Êf ر§Z¬e ¾fضZی «Âاد غ~اÁ ،ÊËاردات «ÓÂ�vت ¯�ÁZرزی [وv¿ Äو�q Âوم   

ا«Z . ر�ÂÌ¸Ì»16�9 (13�� )|Ìن دÓر در �ZÌ¸Ì»16�3 (13�2 ) Ä]12�99  µZرد دÓر در �µZ   ��39 ¯�د، [Â� Äری ¯Ä از

                                                           
27

 Level Shift Model 
28

 Level Shift with Trend Model 
29

 Regim Shift Model 
30 Philips 
.رÂmع §�«Ä·Z¬» Ä]  ZÅ(13�� )|ÌËZ �¼|ی Z°¼Å Áران  dÆm آ�Âv¿ Z] ÊËZÀه «Ä^�Zv اË¾ آ«Zره  31  
32 Regim & Trend Shift 
33 Food and Agriculture Organization of the United Nations 



 

� 

 

Á¿¬ول ¯ÅÓZوZ از �وZ]     µZ ¿�دË® �|ن ¯�Âر [�Ôe Äم ا¿¬Ôب Ô°�» Áت ¿Ê�Z از «vو|ÁدÌ§�� dËوÀ] dو|رu Á ZÅ¼ول    

اËو¾  . eوÊÆmÂ را �ne[وÄ ¿¼وÂد    ر�و| »Z[ول  �Zدرات ¿�Ì  16�3-��در دÁره . [Ä [ | دË´� ادا«Ä اË¾ رÂ^¿ ��Ì» |¿Áد ��13

ÄnÌf¿ در ÊeدراZ� انÂe دÂ^Æ] لÌ·د Ä] ًÓZ¼fuق اZ¨eل ا]Z« �Ëی ا§�ا    ÄËZ»ی �و�ZوÅÓZ¯ ارداتÁ ÄوmÂe  Äا�و�Á Á ای رخ  ای

d¹ . داده ا�Â� رهÁدرات         ( 16�9-�166)در دZو� Á ارداتÁ د درZوËت زZ¿Zو�Â¿ Á ÊmرZوy رتZوne |ر�و dا§و |ÅZو�

Ìf�Å رزیÁZ�¯ تÓÂ�v»Ê» �] زیZز�Z] Á ²Àm ،بÔ¬¿ران اÁص دZy �Ëا�� Ä] آن d¸� Ä¯ �³دد م . µZ� 166از� 

(13�� )Ê» ه|ÅZ�» رزیÁZ�¯ �z] ÊmرZy رتZne در ارزش �Ì´¼�q Á �¼f�» �Ëا§�ا | ] Ä] �³دد .   Äری ¯وÂو� Ä]

ا§و�اÌ¸Ì» µ2011   �ËوÂن دÓر در �وZ   163�90«وÔÌدی [وÂÌ¸Ì»1666    Äن دÓر در �µZ  3��93ارزش Zneرت ZyرÊm از 

d§ZË. 

 
 (واZÌ¸Ì» |uرد دÓر) �ZÅ�1��-�69ی  رو¿| ارزش صZدرات و واردات ب�z ک�Zورزی ک�Âر در سZل -�¿¼Âدار 

 
          �ËZو` ¿¼وq d¼دی �وÂر �¼وÂوv» اردات درÁ ارزش Á dرا�و d¼دی �وÂر �¼وÂوv» درات درZ� ارزش

 .ا¿| �|ه داده

�وZدرات Á Áاردات در [zو� ¯�وÁZرزی در �وÊ ز«وZن [وy ÄوÅ Ê]Â¼و|Ë´� را د¿^وµZ           اÓÁًدÅ| ¯وZ�¿   Äن «Â¼¿1 Êدار 

Ê» مÅ دÂmÁ µZ¼fuا ¾Ëا�]ZÀ] ؛|ÀÀ¯ ن آنZÌ» Ê´f�Z^¿ا dد ا�ZËز ZÅ . ًZوÌ¿Zi    ری در دادهZfyZو�  dو�°� ÓًZو¼fuد    اÂوmÁ ZوÅ

«ÌوÊËZÅ .ًZj·Zi   ¾Ì´¿Z ا¿�Ì³ ¹Znد ¯Ä اÁ ¾Ëا» dÌ را «Âرد ÄmÂe »�ار دZ] ZÅ |ÀÅ رÁش دهدارد �fÆ] Á ا�Ì¸ve Á ÄË�ne dل دا

ZÅ در �µÂ ز«Zن Â^¿ d]Ziده Á ا�Ì¿ Z¿Z» ًÓZ¼fuوÀf|؛ [ÀوZ[�اË¾ [و�ای «�وÂن «Z¿و|ن از «�و°ل ر��³وÂÌن         Á ÁارZË¿� ��ی

ا¿و|رÁز   –آز«وÂن ر�ËوÁ Äاuو| زËوÂرت      [Ä اZ] ��Zy ¾Ë ا�Z¨fده از. [Êf�ËZ در�z�» ZÅ�Ì¤f» ÊËZ¿Z» Äm �³دد �Z¯3ذب

                                                           
34 Spurious Regression 
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 ZÅ�Ì¤f» ÊËZ¿Z»Error! Not a valid bookmarkی �Zدرات [ÁZ�¯ �zرزی «Âرد [�ر�Ê »�ار lËZf¿ Ä¯ Äf§�³ آن در 

self-reference. dدرآ«|ه ا� �ËZ¼¿ Ä]. 

 

m ت  -�|ولÂËز |uه وا�Ëن رÂ»ج آزËZf¿- ا¿|روز 

�Ì¤f» 

�°�وd �وZfyZری   : µÁا·´Âی ا

 در ��� از «^|أ

¹Áی دÂ´·ری  : اZfyZو� d�°�

|¿Áدر ر 

¹Â� یÂ´·ری   : اZfyZو� dو�°�

|¿Áر Á در ��� از «^|أ 

  dووو�°� µZووو�

�ووZfyZری [ووÂ¬·Zه 
(Tb) 

uوووووو|ا»ل 

 tآ«Zره 

  dووو�°� µZووو�

�وZfyZری [ووÂ¬·Zه  
(Tb) 

uوووووو|ا»ل 

 tآ«Zره 

 dوووو�°� µZوووو�

�ووZfyZری [ووÂ¬·Zه  
(Tb) 

uووووووو|ا»ل 

 tآ«Zره 

lnM 

Ì وووووÊ ·´وووووZرfËم �^

Áاردات «�vووووÓÂت 

 ¯�ÁZرزی

16�3 ��/3- 16�� 91/3- 16�3 �9/3- 

lnX 

  Êووووو Ì^� مfËرZووووو´·

�ووZدرات «�vووÓÂت 

 ¯�ÁZرزی

16�� 63/2- 16�� ��/2- 16�6 ��/2- 

ΔlnM 
Z¨eضوول اµÁ ·´ووZرfËم  

 Áاردات
16�� ***��/�- 166� ***��/�- 16�9 ***�6/�- 

ΔlnX 
Z¨eضوول اµÁ ·´ووZرfËم  

 �Zدرات
16�� ***2�/�- 16�9 ***�9/9- 16�� ***63/�- 

 .ا�d ا�Z¨fده �|ه  �3[�ای ÄÀÌÆ] Ä¨«Á ¾ÌÌ e از « ZÌر ا�Â� ÊeZ�Ôارز -در�|  ZÀ » �³1داری در ��Z�y tی  [ZÌن ***

 
�وZدرات Á Áاردات در [zو� ¯�وÁZرزی در �وÊ ز«وZن [وÄ        اÓÁًدZ�¿  Ä¯ |Åن «Â¼¿1 Êدار در  �Âر ¯Z¼ÅÄن 

Ê» µZ^¿را د �´Ë|¼Å Ê]Ây   ومÅ دÂوmÁ µZ¼fuا ¾Ëا�]ZÀ] ؛|ÀÀ¯   ن آنZوÌ» Ê´fو�Z^¿ا    dد ا�وZوËز ZوÅ . ًZوÌ¿Zi     dو�°� ÓًZو¼fuا

ÊËZÅ ا¿Ì³ ¹Znو�د ¯وÄ اËو¾ Áا» Ìوd را «وÂرد       Z] ZÅ رÁش دهÂmÁ ZÅد دارد �fÆ] Á ا�Ì¸ve Á ÄË�ne dل دا �ZfyZری در داده

|ÀÅار د�« ÄmÂe .ًZj·Zi ی�� �¿ZËارÁ Á ¾Ì´¿ZÌ»      نÂو�ای «�و] ¾Ëا�]ZوÀ] ؛|Àfو�Ì¿ Z¿Z» ÓًZ¼fuا Á دهÂ^¿ d]Zi نZ»ز µÂ� در ZÅ

آز«وÂن ر�ËوÄ]    Ä ا��Zy ¾Ë [وZ ا�وZ¨fده از  . [Êf�ËZ در�z�» ZÅ�Ì¤f» ÊËZ¿Z» Äm �³دد «Z¿|ن از «�°ل رÂÌ��³ن ¯Zذب

 !Errorا¿|رÁز «ZÅ�Ì¤f» ÊËZ¿Zی �Zدرات [ÁZ�¯ �zرزی «Âرد [�ر�Ê »�ار f§�³وÄ ¯وf¿ ÄوlËZ آن در     –Áاu| زÂËرت 

Not a valid bookmark self-reference. dدرآ«|ه ا� �ËZ¼¿ Ä]. 

                                                           
35 Schwarz Information Criterion 



 

10 

 

 

m ول|� Ê» ه|ÅZ�» uاÁ Ä�Ëن رÂ»ره آزZ»دار     �³دد، آZوÀ » در Äو ·Z�» ردÂو� «وÌ¤f» Áد �Å t�� �ËدZ¬» ای�] |

Ê¼¿ رد |uاÁ Ä�Ëد رÂmÁ �] ÊÀ^» �¨� ÄÌض�§ Á |Àf�Ì¿  رهZ»آ �Ì¤f» Áد �Å µÁضل اZ¨e ای�] Z»�³دد اt   نZوÀÌ¼ا� t�� در

66 Ê» رد |uاÁ Ä�Ëد رÂmÁ ÄÌض�§ Á دهÂ] دارZÀ » |�³دد در� .    Z» Äو ·Z�» ردÂو� «وÌ¤f» Áو� دÅ �´Ëن دZÌ] Ä]   Äوmاز در Zو¿

 ÊÀ Ë ®ËI(1) |Àf�Å .Ê» Ê³دÂآ� Z] ¾Ëا�]ZÀ] نÂ»ان از آزÂe مÅ یZÅ  ریÂ´Ë�³ Ê´f�Z^¿و�      –ا] ÊوÀf^» Äو¾ ¯و�¿ZÅI(1) 

�uوÅ  Ä¼وZن �وÂر ¯وÔ» Ä   . �³ارش �|ه ا�Â]�» lËZf¿ µÁ|m2 dط [Ä اË¾ آز«Âن در . [Âدن «Àf�Å ZÅ�Ì¤f| ا�Z¨fده ¿¼Âد

Ê»  رهZ»آ Áن دÂ»ی آزÂ´·ر اZÆq �Å �³دد، [�ای*
tZ Á*

Z ( Ä¯حÔره �|ه ا�Z»ی آ    �bوÌ¸Ì§ یZوÅ(16�� ) |Àfو�Å ) در

eوÂان   À]ÊوZ[�اË¾ در «n¼وÂع «و   . �ÌوÀ »¿ dوZدار   ADF*در�| از ¿�� آ«Zری « ZÀدار Àf�Å| ا«Z آ«Zره �t��6 ا�¼ZÀÌن 

از اË¾ رÁ، . ا¿^ZÌ» Ê´f�Zن «ZÅ�Ì¤fی �Zدرات [ÁZ�¯ �zرزی Á Áاردات «ÓÂ�vت ¯�ÁZرزی را ÌËPe| ¯�د ÂmÁد Åم

Ê» داد d^j» ابÂm ªÌ¬ve µÁا µؤا� Ä] انÂe :     و|ت »و�ار»|À¸] µدZو e در Äو ·Z�» رهÁرزی در دÁZ�¯ �z] ریZne از�e

dا� Äfدا�. 

 

 ZÅ¿�¾ -ا¿^Ê´f�Z گ�Â´Ëری  آز«Âن Åم¿ËZfج  -�m|ول 

 ¿Âع آ«Zره

µÁی اÂ´·ا :t�� در �ÌÌ¤e 
¹Áی دÂ´·ا :   tو� در �و�ÌÌ¤e

|¿Áر Z] 
¹Â� یÂ´·م: اËدر رژ �ÌÌ¤e 

ÌÌ¤eووو� در : ا·´وووÂی ÆqوووZر¹

|¿Áر Á مËرژ 

 dوو�°� µZوو�

�وووووووZfyZری 

 [Â¬·Zه

«¬وووووو|ار  

 آ«Zره

 dوو�°� µZوو�

�وووووووZfyZری 

 [Â¬·Zه

«¬ووووووو|ار 

 آ«Zره

 dوووو�°� µZوووو�

 Â¬·Zری [ووZfyZه  �وو

 «¬|ار آ«Zره

«¬وووووو|ار 

 آ«Zره

 dوو�°� µZوو�

�وووووووZfyZری 

 [Â¬·Zه

«¬ووووووو|ار 

 آ«Zره

*
tZ 16�6 **6�/�- 16�1 ***��/�- 16�1 **�1/�- 16�� ***13/�- 

*
Z 16�6 **00/�- 16�1 ***�3/�- 16�1 **��/�- 16�� ***21/�- 

*ADF 16�6 36/3�- 16�1 00/�2- 16�1 ��/3�- 16�� 9�/�1- 

***  Á** نZÌ] \Ìe�e Ä]  یZ�y t�� داری درZÀ » �³1  |ارز -در�Â� ÊeZ�Ôر ا�ZÌ » از ÄÀÌÆ] Ä¨«Á ¾ÌÌ e ده �|ه  39[�ایZ¨fا� dا�. 

 
از Zneری ا��ËZ] Á dوÊf  ا¿^Ê´f�Z ��ط Óز¹ [�ای [�»�اری پËZ|اری �e از ¿�� [�Êy از ا»Z�fددا¿Zن ÂmÁد Åم

|�Z] ار�«�] dا� �Ëآر ZË |f�ZÅ یÂ´·در ا \Ì� \Ëدن ض�Â] ®Ë �]ن [�اZ¼Å Ä¯ Ê§Z¯ ط�� .  ،Ä¸Xو�» ¾Ëا Êای [�ر��]

ا»ل u Áو| u ،3� (DOLS )|ا»ل «�[ Zت « ¼Ê·Â پËÂوZÅ  Äf§ZË(OLS) Zی u|ا»ل «�[ Zت Ì¼ eم دÁ ا·´Âی «~¯Âر [Z رÁش

                                                           
36 Schwarz Information Criterion 
37 Dynamic Ordinary Least Square 
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ÅوZی دÁ ¹Á   در �وÂfن . ارائوÄ �و|   m3و|f¿ Á  µÁوlËZ آن در   36[و�آÁرد ( FMOLS) ��3و|ه  « ¼Ô»Z¯ Ê·Âً ا�Ôح «�[ Zت 

 dن �³ارش �|ه ا�وZر�ZÌ » یZ�y اه�¼Å Ä] ردیÁآ�] \Ì� \Ëض�ا µÁ|m ¾Ëر¹ اZÆq .  Êو» Äو�uÔ»     Äو¼Å Ä³و�دد ¯و

�³دد ¯وÄ §�ضوÄÌ �و¨� «^ÀوÊ [و�       ZÅی �Á Ä پÌÀr¼Å Ê» Ä�uÔ» lÀ¾ در �Âfن. اË\ ¿�دZÀ » Á ®Ë Ä] ®Ëدار Àf�Å|ض�

   Êارد ¿¼وÂو» Äو¼Å در ZÅÂ´·ا \Ì� \Ëدن ض�Â] ®Ë     رهZو�ا آ«وËد؛ زÂا¿و| رد �وÂe    |ا·وÁ نÂی آز«وZوÅ�0    دارZوÀ » Äو�Â]�»

Ê¼¿ |À�Z] .¯ �z] ریZne از�e اری|ËZای پ�] �Ì¿ Ê§Z¯ ط�� ¾Ëا�]ZÀ]dار  ا��«�] Ä ·Z�» ردÂ» رهÁان در د�Ëرزی اÁZ�. 

 

 

 

 ZÅی ZÅسf| و آرËZf¿ �Ëج ب�آورد ا·´m3- Â|ول 

رÁش 

 [�آÁرد

|f�ZÅ یÂ´·ا �Ëی آرÂ´·ا 

 \Ëضووووووو�

\Ì� 

[وو�ای آز«ووÂن §�ضووÄÌ   ( 2)آ«ووZره Áا·وو|  

1:0 H 

 \Ëضووووووو�

\Ì� 

[وو�ای آز«ووÂن §�ضووÄÌ   ( 2)·وو| آ«ووZره Áا

1:0 bH 

OLS 

*��/0 

(0�/0) 

0�/0  

(�1/0)  

***6�/0 

(31/0) 

03/0 

(��/0) 

DOLS 

***0�/1 

(06/0) 

0�/0  

(��/0)  

***00/1 

(0�/0) 

00/0 

(69/0) 

FMOLS 

***00/1 

(09/0) 

00/0 

(66/0)  

***0�/1 

(09/0) 

�0/0 

(�2/0) 

***  Á**  Á*  یZ�y t�� دار درZÀ » \Ìe�e Ä]1 ،�  Á10  |در�–  ZË Ä¨«Á ¾ÌÌ e ای�]lead  dده �|ه ا�Z¨fارز ا�Â� رهZ»از آ ÄÀÌÆ]–   و�f¿ل پ�اyا�|اد دا

 .ZÅ|Àf�Åی �Á ¹Â پnÀم ��t اZÅ  µZ¼fuی دZÆq Á ¹ÁرZ�y ¹ی « ZÌر Á در �Âfن در �Âfن

 
در ze¼وÌ¾ اËو¾   (. �mو|µÁ  )¿¼ËZو|   Ê[وZز«  �1ا¿^Ê´f�Z راه را [�ای [�آÁرد ا·´Âی ÂmÁ |ÌËPe Z�y tÌv�eد Åم

 lËZf¿ Ä] ÄmÂe Z] Â´·ا µÁ|m2 زی [�ایZn» �Ì¤f» Áد   dده �و|ه ا�وZ¨fا� |f�ZÅ یÂ´·ری در اZfyZ� d�°� ظZv· :1- 

 �Ì¤f»8211D µZ� ی  [�ایZÅ16�2-2011 µZ� ÄÌ¬] ای�] Á ®Ë Ê» �¨� ZÅ  ری در ��� از «^|أZfyZ� d�°� Á د�Ì³

Ê» نZ�¿ را |Å2. د-  �Ì¤f»MD ln8211 Ê» ��¿ را در \Ì� ری درZfyZ� d�°� د�Ì³.      و|اf]و� اÌ¿ و�Ëی آرÂای ا·´و�]

                                                           
38 Fully Modified Ordinary Least Square 

 .Stock & Watson , 1993و  Ìe�e Ä]Hansen, 1992\ «�اDOLS  Ä] |ÌÀ¯ Ä mو  ZÅFMOLSی  dÆm آ�Z] �f�Ì] ÊËZÀ رÁش 39
40 Wald 
41 Error Correction Model 
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�³دد qوÄ ز«وZ¼Å µÁ|m� Ê» Ä�uÔ»    Ê¿Zن �Âر ¯Ä در . اZÅ�Ì¤f» ¾Ë ا�Z¨fده �| ا«ZÀ » d¸� Ä] Zدار ¿^Âدن u~ف �|¿|

 e \Ëاردات، ضو�Á مfËرZ´· ضلZ¨e Ä¯ Ê¿Z»ز Äq Á dا� Äf�]اÁ �Ì¤f» دراتZ� مfËرZ´· ضلZ¨e Ä¯    ،Êو¨À» Zو�y tÌvو�

®qÂ¯ dدار ا�ZÀ » Á ®Ë از �e . 

Êوو» ¾Ëا�]ZووÀ]    ارداتÁ وومÅ Á dرزی ا�ووÁZوو� ¯�ووz] اردات درÁ dووÌ¸� دراتZووم �ووÅ d�³§وو ÄووnÌf¿ انÂووe

ز«وÊ¿Z ¯وÄ درآ«و|ZÅی    : �¸وd اËو¾ اe¨وZق �وËZ| اËو¾ [�Zو|      . «ÓÂ�vت ¯�ÁZرزی �¸dÌ �وZدرات [zو� ¯�وÁZرزی   

Ê» �Ëا§�ا ÊeدراZ� اÁ ل از آن�Zu ارز Z] |]ZËÊ» �Ëردات ا§�ا     Á ÄوÌ·Áاد اÂاردات «وÁ �Ëا§و�ا Z] �´Ëد Ê§�� از Á |]ZË

Äا��Á یZÅÓZ¯  Êم «وÅا�§ ÊËغ~ا �ËZÀ� صÂ�y Ä] رزیÁZ�¯ �z] ز¹ [�ایÓ از آن   ای Ä³و�دد ¯و     �Ëو�ای ا§و�ا] ZوÅ

Ê» دهZ¨fدرات ا�Z� Á |Ì·Âe دÂ� .Ê» ه|ÅZ�» ¾ÌÀr¼Å     و�Ì¤f» \Ëضو� Ä�³1دد ¯وln  tM دار    در اZوÀ » |fو�ZÅ یÂو´·

�Ì¤f» \Ëض� Ä¯ آن µZu ؛d�Ì¿1ln  tX dدار ا�ZÀ » �Ëی آرÂ´·در ا .Ê» ه   ·~اZوeÂ¯ در Äو¯ d§�³ ÄnÌf¿ انÂe   و|ت»

®Ë ÊfÌ6¸� Ä�]د دارد راÂmÁ ارداتÁ d¼� Ä] دراتZ� از Ä§�� .    Êن «وZو�¿ |fو�ZÅ یÂی ا·´وZ�y tÌv�e \Ëو|   ض�Åد

 ًZ^Ë�¬e Ä¯90 �v¿در�| از اÊ» لË| e رهÁد �Å د درÂy ت|»|À¸] µدZ e درات ازZ� د افÂ� .  tÌvو�e \Ëض� ¾ÌÀr¼Å

Ê» نZ�¿ �Ëآر µ|» یZ�y  Zً^Ë�¬e Ä¯ |Åد� Ê» µÂ� رهÁت  د|»|À¸] µدZ e Ä] ارداتÁ  ،کÂ� ارد �|نÁ پ� از Ze |�¯

 .Âyد [Zز�³دد
 

 ZÅی Ìv�eح خطËZf¿ Zج ب�آورد ا·´m4 – Â|ول 

»�Ì¤f 
|f�ZÅ یÂ´·ای ا�] Z�y tÌv�e یÂ´·ا 

Äf�]اÁ �Ì¤f» :tXln 

�Ëی آرÂ´·ای ا�] Z�y tÌv�e یÂ´·ا

Äf�]اÁ �Ì¤f» :Mln 

1tecm 

***90/- 

(23/0) 

*1�/0- 

(10/0) 

1ln  tX 
2�/0 

(20/0) 
*21/0 

1ln  tM 
01/0- 

(2�/0) 

1�/0 

(1�/0) 

8211D 

**�3/3- 

(��/1) 
-- 

MD ln8211 

*16/0 

(10/0) 
-- 

 ��� از «^|أ
***21/0 

(0�/0) 

***09/0 

(03/0) 
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2R 1�/0 30/0 

***  Á**  Á*  Ä] یZ�y t�� دار درZÀ » \Ìe�e1 ،�  Á10  |ای  –در��]dده �|ه ا�Z¨fارز ا�Â� رهZ»از آ ÄÀÌÆ] Ä¨«Á ¾ÌÌ e. 

 |Àf�Å رZÌ » یZ�y �f¿ل پ�اyف �|¿| –ا�|اد دا~u ¾Ëا�]ZÀ] ،|¿دÂ^¿ دارZÀ » زیZn» یZÅ�Ì¤f» �Ëی آرÂ´·ای ا�]. 

ÄجÌf¿ Á ثvی ب�Ìگ 

ت Áاردات Á �وZدرات در [zو� ¯�وÁZرزی    اµÁ [�ر�Ê اÄ¯ ¾Ë آËوZ در [¸À|«و|  . در اÄ ·Z�» ¾Ë در پÅ Ä� Ê|ف [ÂدËم

Ä¿ ZË |Àf�Å µدZ e ان در�Ëا .        Á رزیÁZت ¯�وÓÂو�v» ارداتÁ ZوËآ Äم ¯وËدÂو] µو¾ �وؤاËا Ä] x�Zپ µZ^¿د Ä] �´Ëن دZÌ] Ä]

dÆm د�Ä] Ê]ZÌf اËو¾ Åو|ف [ و| از    . �Zدرات «ÓÂ�vت ¯�Âر در [¸À|«|ت ¿�^Å �´Ë|°Ë Ä] d¼´�ا Á ZË |Àf�Åا�³ا

 ¾ÌÌ e I(1)Ì¤f» دنÂ]      تÂوËو| زuاÁ Äو�Ëن رÂآز«و Ä¸Ìو�Á Ä] ZÅ�–       ریÂو´Ë�³ نÂده از آز«وZ¨fا�و Zز [وÁو¾   –ا¿و|ر�¿ZÅ

ا¿^�ZوÌ» Ê´fوZن «Å�Ì¤fوnÌf¿ ZوÄ ³و�§Ìfم       [mÁ |ÌËPe Ä] dËZÀ� ZوÂد Åوم  . ا¿^ZÌ» Ê´f�Zن «ZÅ�Ì¤f را در [ÄeÂ آز«Âن ¿ZÆدËم Åم

»و�ار دارد  Ây Äf§ZË(13�3 )ارز«Á Ê �¼|ی  اÄnÌf¿ ¾Ë در Z�eد [Z e .ZدÀ¸] µ|«|ت «ZÌن Áاردات Z� Áدرات ÂmÁد دارد

Å|ف دªÌ¬ve ¹Á آز«Âن پËZ|اری �eاز neوZری [zو�   . ا¿| ¯Ä پËZ|اری �eاز Zneری ¯ل ¯�Âر را «Âرد «�Ä ·Z »�ار داده

( 1662)ا¿^�ZوÌ¿ Ê´fوZز [وÂد [و� �^وª پ�ÌوZÆÀد �ZÅوf|         [�ای پËZ|ار [Âدن �ÁÔه [� ÌËPeو| mÁوÂد Åوم   . ¯�ÁZرزی ا�Ëان [Âد

رÁش . Ìy ZË d�Åو�  1رÁی Áاردات [�ازش �|ه Á آز«Âن �³دد ¯Ä آZË ض�Ì� \Ë\ از ¿�� آ«Zری [�ا[� [Z�  Zدرات [�

 �Ëد آرZÆÀ�Ìپ ª^� �´Ë( 2002)د         \Ëضو� ZوËآ Äن ³و�دد ¯وÂآز«و Á درات [و�ازش �و|هZی �وÁاردات رÁ Ä¯ dا� ¾Ëا

  Zری [�ا[� [وZ»درات از ¿�� آZ�1    Äو¿ ZوË dو�Å  .     رÁش [و�آÁر Äده از �وZ¨fا�و Zو] Zوم  «وÅ د [و�دار     ÊوÀ Ë Ê´fو�Z^¿اOLS ،

FMOLS  ÁDOLS          ®وv» |ا·وÁ نÂده از آز«وZ¨fا�و Zر را [وÂ¯~و» �Áو�§ Á رد ¯و�دهÁرا [�آ �Ëآر Á |f�ZÅ یZÅÂ´·ا

§�ضÄÌ پËZو|اری eو�از    Áا�Z] lËZf¿1  d»|رت Ê¯Zu ا�Ä¯ d ض�اÌ� \Ë\ در �Å دÁ ا·´Â از ¿�� آ«Zری [�ا[� [Z . زدËم

Ê¼¿ رزی راÁZ�¯ �z] ریZne ÂeدÂ¼¿ ان رد. 

 Ê» ¾Ëا�]ZÀ] یÁر Ä ·Z�» رهÁدر د d¨³ انÂe مÅ    Äو¿Â³ Äاردات [وÁ Äوf§و�از       رe و|اریËZپZ¿ \وmÂ» Äده ¯وÂای ¿^و

|�Z] دهÂ] ر~´Åر ¾Ëاز ا ÊËغ~ا dÌÀ»ا |Ë|Æe Á ÊËغ~ا .     Á دراتZن �وZوÌ» ÊوfÌ6¸� Äرا[�و Êر��] �ÅÁپ� ¾Ë¹ اÂ� ف|Å

dده ا�Â] رزیÁZ�¯ �z] اردات درÁ .  Äو] Zی ا·  [و�Ì³رZو¯        dوÌ¸� ارداتÁ ًÓÁا Äو| ¯و� �zو�» Zو�y tÌvو�e یÂو´

dدرات ا�Z� .Ê» |f�ZÅ یÂ´·اردات در اÁ \Ëدن ض�Â] d^j» Ä] ÄmÂe Z]  �ÌiPe ارداتÁ �Ëا§�ا ًÓZ¼fuا Ä¯ d¨³ انÂe

ÅوZ، «وÂاد اÌ·ÁوÅÓZ¯ Á ÄوZی      Âeان ا�Z^Àfط ¯�د Ze ز«Á Ä¯ Ê¿Zا[�Ê´f [وÁ Äاردات ¿ÆوZده   از اZ� �] d^j» .Ê» ¾Ëدرات دارد

Äا��Á رهZq دراتZ� ªËÂ�e د دارد، [�ایÂmÁ رزیÁZ�¯ �z] ز درZÌ¿ ردÂ» ای d�Ì¿ ZÅÓZ¯ ¾Ëاردات اÁ �m ای .  ZًوÌ¿Zi

  Êو� «وËی آرÂ´·درات در اZ� \Ëدن ض�Â] d^j» Ä] ÄmÂe Z] Á dاردات ا�Á dÌ¸� دراتZ�      ªو¿Áر d�³§و ÄوnÌf¿ انÂوe

Ê» ارداتÁ �Ëا§�ا \mÂ» ی ارزیZÅ|»درآ �Ëا§�ا Á دراتZ� دÂ� .هZeÂ¯ اً در�ÅZ� Ä�]را ¾Ëا   dو�ار ا�و«�] �Ì¿ ت|» .
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