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Ä^�Zv» Ä] Ä ·Z�» ¾Ëي ا Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u آورد�](PSE)  Äان و را[�ه�Ëوت در اZ¨f» خ ارز�¿ Ä� يZÀ^» �] ورزيZ�¯ �z]  ي

dyدا�a ورزيZ�¯ �z] |ر� Z] صyZ� ¾Ëا �Ãي  دورZÆ·Z� Êد 13�4-��13ي [�ر�Â] �Ä�]را Êر��] dÆm     Zص [هyZه¾ �هËي ا

] dÌ¸� dÆm Êاي [�ر��] �n¿�³ dÌ¸� نÂ»ا از آز|f]ورزي، اZ�¯ �z] |ر�|� ÃدZ¨fا� ZÅ�Ì¤f» ¾Ì � نÂ»از آز ÃدZ¨fا� Z] �b�

Ä�]را ¾�¿ZÅÂm ÊËا�´¼Å يZÅ        نZهÌ» ه|ت» ÃZهeÂ¯ ÊËZهËÂa ،ي [ه�داريZه�y tÌv�e و از «|ل Ã|ÌnÀ� ZÅ�Ì¤f» نZÌ» ت|»|À¸] ي

|� Ãار داد�« Êرد [�ر�Â» ZÅ�Ì¤f»�لZ� Ê� ورزيZ�¯ �z] Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ¼u ان�Ì» Ä¯ ن دادZ�¿ lËZf¿ Â» يZÅ  Êرد [�ر�ه

dا� ÃدÂ¼À¿ Ê� را Ê·و�¿ ZË ديÂ � |¿رو º�À» رتÂ� Ä] و ÃدÂ] دي| f» تZ¿Z�Â¿ داراي � |Ì·Âe از dËZ¼u آورد�] ¾Ì] ¾ÌÀr¼Å

 Ä�]ورزي، راZ�¯ �z] |خ ارز و ر��¿ Ä� �Å ورزي درZ�¯ �z] Ã|ÀÀ¯  ت|»|À¸] و ºÌ¬f�» ي(راتZ�f¿ا Z] ق]Z�» )د داردÂmو �

Ä¸¼m ي [�داريZ�y tÌv�e ه�    يz] Ã|هÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u ان�Ì» در Ê¿ZÆ³Z¿ كÂ� �³ا Ä¯ دÂ] از آن Ê¯Zu �Ì¿ Ã|»آ d�|]

¯�Zورزي اZnËد �Âد، ر�| ارزش ا§�ودZ�¯ �z] Ãورزي در ا[fه|ا [هÄ اËه¾ �هÂك وا¯ه�À ¿�هZن دادÃ و aه� از آن اiه� ÌÌ¤eه�          

Ë Ê¼¿ �ÌÌ¤e ورزيZ�¯ �z] Ãو ر�| ارزش ا§�ود Ã|� ®¸Æf�» نZ»ل زÂ� در dËZ¼u|]Z� 

 .[�آورد ح¼ËZت از Ì·Âe|كÀÀ|ه، ¿�خ ارز، ر�| [�z ك�Zورزي، ا�Ëان  :ك¸Ì| واژه 
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Äم¬|م 

�z] Ê�Zاز ا� ÊکË ورزيZ�¯ �z] ¾Ë�e       زZهÌ¿ ،نÂ³Zه¿Â³ و �ÂهÀf» تÓÂه�v» |هÌ·Âe Z] Ä¯ dان ا��Ëدي اZ�f«ي اZÅ

�z] �ËZ� Ê» ع¨e�» دي راZ�f«ي اZÅ |ËZ¼¿  �د اÂmو ¶Ì·د Ä] ¾ÌÀr¼Å     ه�z] �ËZه� Zه] Äه¯ Ãد�fت �³هZ�Z^eدارد، در   ر ZهÅ

 ،d§��Ìa رتÂ� �z] �ËZ� ك�ve \mÂ» Ê» Ãرا [�آورد Ä �Âe اف|Åو ا Äf�³ ديZ�f«ي اZÅ  زدZه�  � �هz] dهÌ¼Åا  

Ä^Àm ورزي را ازZ�¯  ¾Ì»Pهe ¶Ì^« از Ê¨¸fz» يZÅ           و Ä ه�Âe هقË�� ارز از ¾Ì»Pهe ،ÊËع £ه~اËZÀه� ÄهÌ·اد اوÂه~ا، «ه£ Ã|هÀÀ¯

 (��Â¿Ô»13ري �¼�Ê،� )Âeان �ÂÀان ¿¼Âد زاÊ» ÊË اZnËد [Zزار [�اي ¯ZÅÓZي �ZدراÊe و ا�Z¤fل  �f�³ش �Zدرات، 

Z¼¿ÂÅ نÂr¼Å نZ¿دداZ�f«ري از اZÌ�] دZ¬fس ا�Z1[� ا�Ê»ZËZÅ ،2ز�Ìe ،3 نÂیي و   4و ا¿|ر�Âه·ÂÀکe نZ»�¼Å �ÌÌ¤e

�z] ديZ�f«ا ÊËراZ¯ �Ëا§�ا Ä] �nÀ» ÄËZ»�� ش�f�³ Ê» و درآ«| ا§�اد ZÅ   ¾هËه¶ اÌ·د Ä] د وÂ�     ه�z] در ÊËراZه¯ Äه¯

³ه�دد �هf¼¯ ºÆه�ي     ا§�ا�Ë درآ«| �^\ «Â�] d À�� Êر ¿�^�f�Ì] Ê از [Z�¯ �zورزي ا�d و [�ا�Zس »Â¿Zن ا¿´¶

�z] نZËز Ä] Ä·دZ^» Ä�]را ¾Ëا�]ZÀ] ،دÂ� ÊËاد £~اÂ» ه|     از درآ«| ��فÌ·Âe ه� درz] ¾هËا ºÆ� و Ãد�¯�ÌÌ¤e ورزيZ�¯

�¿ dË�» و Ê¸» ص·ZyZ¿dا� Ã|ÀÅZ¯ Ê^ �    ه�z] Êه¸yن داZ³|هÀÀ¯|Ì·Âe از dزم ا�هÓ Ê�Ëا�� ¾ÌÀq ورزي در   درZه�¯

�Âeه Ä را   ¯�هZورزي ¯�هÂرZÅي درuهZل    [Â� Äر ¯¸Ê ·�وم دd·Zy دو·هd در [zه�  �«¬�ÅZ¯ ¶]Z درآ«| Â� dËZ¼uد

Ê» Ã|¼� ¶Ì·د Ä� ان درÂe ورزيZ�¯ �z] يÓZ] ®�Ëر ،ÊËا~£ dÌÀ»ي ا ( Ëو ر dه Ì^� Ä] دنÂ] Äf�]زار  واZه® [ه� ) و

 (�Êf»Z�13�3 و ¯�«Ê،)§¬� Z³|ÀÀ¯|Ì·Âeن [Z�¯ �zورزي آن Â¼¿ Ä�Ôyد 

[� اË¾ ا�Zس [Ä] ÄmÂeZ اÀËکÄ ا�Ëان ¯�Âري درZuل Ä �Âe [هZ درآ«ه| �ه�ا¿�Âf» Äه� و از Ëه® �هÂ [هÀ� ÄهÂان         

گ ¿�Ìهd ¯هÂ�¯   Äر �Zدر¯d¨¿ Ã|ÀÀ داراي À» ®Ë^ع [�Ìو¿Ê درآ«|ي ا�d و از �Âي دË´� اÀ» ¾Ë^هع آن ا¿ه|ازÃ [ه�ر   

Ê» ا~· ،|ËZ¼¿ دZnËر اÂ�¯ را [�اي ÊËÓZ] Ä¿درآ«| ��ا    Äرا¿هZË لZهËر �Å dyدا�a اي�] ÊfËZ¼u يZÅا[�ار ¾Ë�eراZ¯ از |ËZ]

�z] Ä] Êfyدا�a  دÂ¼¿ ÃدZ¨fورزي ا�Z�¯(،زيZnu روÂb¿ÔÌ³13���) 

Ä^�Zv» �] ÃوÔ� قÌ«د ÊÅZ´¿ Z]  Ä¯ dا� Ã|� Ê � Ä ·Z�» ¾Ëا   در ا dهËZ¼u صyZي �ه Ã|هÀÀ¯|Ì·Âe ه�اي   �ز]

�z] ¶¯ دÂ� Äfyدا�a �z] ¾Ëص [� ر�| اyZ� ¾Ëا �ÌiPe Êر��] Ä] ،ورزيZ�¯�   ¾هËم اZهn¿در ا Ä¯ رد ¿��يÂ» اف|Åا

 ،Ä ·Z�»  ،|� Äfyدا�a آن Ä]  ¶»Z�1- Ä^�Zv»    ه�z] از dهËZ¼u ه�انÌ» از       ي dهËZ¼u صyZاز �ه ÃدZ¨fا�ه Zورزي [هZه�¯

|Ì·Âe Z»آ Ä] ÄmÂe Z] صyZ� ¾Ëا Ä¯ Ã|ÀÀ¯،dا� Ã|� Ä^�Zv» رÂ�¯ د درÂmÂ» تZ�Ôر و ا�      dهÌ «وا Äه® [هËد�¿ ºهÅ Ze

1Hunma 
2Hayami 
3Tyers 
4 Anderson 
5 Engle Law 
˿Producer Support Estimate(PSE) 
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d�ZÌ� ا¿| [�ايÂf] ºÅ و ÃدÂ] ºÌ¼�e د    ³~اران وÂه� وا»هع �ه¼i�¼ث» �z] ¾Ëزان اZ� �2-     از dهËZ¼u صyZه� Ä^ه�Zv»

�z] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe  سZورزي [�ا�Z�¯3 لZ� د درÂmÂ» خ ارز�¿  Äf�~³ يZÅ3-  Ä�]را Êص  [�ر�yZ� ¶]Z¬f» ي dËZ¼u

�z] |و ر� �z] |ص [�ر�yZ� ¾Ë³~اري ا�ÌiPe Ê´¿Â´q ورزي وZ�¯ ورزيZ�¯� 

 پÌ¬ve ÄÀÌ�Ìق

ÅهZ از Ëه® �هÂ و     «Ì¸ÌهZرد دÓر در «Ì·ZهZت  Z�¿1�0ن داد ¯Ä ا�mاي Ë|m d�ZÌ� ®Ëه|  [�Zهh ا§ه�ا�Ë    ( 2001) �رË|ل

� �هÂد  ¯ÀÀه|Z³ن Ì¼veه¶ «هÊ    ��ف�Zل [� «ZÌ¸Ì»10رد دÓر ÂyاÊ� Ä¯ |� |Å «|ت  2�1ا§�ا�Ë در »�Ì» Ä] ZÅ d¼Ìان 

 Ä] d·دو Ãدور ¾Ëا Ê� نÂÌ¸Ì» ®Ë ود|u ��Âf» رÂ�    Êه» �Zه�fyا ZکË�»ورزان در آZ�¯ از ®Ë �Å ر [�ايÓه|   دÅد

 �Ì] Ä¯  4000از  |ÅاÂy�] در ÄÀË�Å ÊËZکË�»ار آÂ¿Zy �Å ر [�ايÓد dران�دا�Zک¼Å و ¾·Â»� (2004 )  دÂy �Åژوa در

[ | از yZ� ¦Ì�Âeص [�آورد dËZ¼u از Ì·Âeه| ¯ÀÀه|Z³ن     (ي «Âردي Ìq¾ و Ä ·Z�» |ÀÅ )Ä �Âe  در ¯�ÂرZÅي در Zuل

ÄÀË�Å ،|Ì·Âe ص از·Zy dËZ¼u ،آن dÌ¼Åن اZÌ] و ÄmدÂ] يZÅ      يÓZه¯ Äن [ه�اي �هZ³|هÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ¼u اي و [�آورد

�z] ºÆ»   |ÀÅ ورزيZ�¯ (ذرت ،l¿�] ،م|À³ ) Ãدور Ê� 1 -�200ي���Ìq ºÆ» يÓZ¯ lÀa ذرت،   )¾ و ،l¿ه|م، [ه�À³

¿lËZf اËه¾ aهژو�Å ¿�هZن داد، uه~ف اËه¾ �Âا«ه¶، [ه� روي        � را [�ر�Â¼¿ Êد¿| ���1-2001ي  �Ê دورZËÂ� )Ã و �ک�

dا� Äfي دا��f�Ì] Ê¨À» �iا Êeي وارداZÅÓZ¯ Ä] d^�¿ ÊeدراZ� يZÅÓZ¯ نZ³|ÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ¼u ا§�ون [ه�  � [�آورد

¼u ص [�آوردyZ� تZ^�Zv» lËZf¿ ،¾Ëا   ،¾Ìهq ه| وÀÅ يZÅرÂ�¯ ن [�ايZ³|ÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ     نZه�ا را ¿�هn» |دو رو¿ه

Ê» |ÀÅد �Ä]  ،|ÀÅ رÂ�¯ در Ä¯ ريÂ� d¼Ì« Z] ورزيZ�¯ نZ³|ÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ¼u    که� دارد� d^ه�¿ Ê¿ZهÆm يZÅ � در

Ãدور Ê� نZ³|ÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ¼u ص [�آوردyZ� �Ì¿ ¾Ìq ردÂ»      هy�] Êه�Ëاز رو¿ه| ا§�ا Êرد [�ر�هÂي «ه ÃدÂردار [هÂ  

dن� ا�ÔÌ³ رانZک¼Å ر وÂa (13�� )dËZ¼u Ê¸¯ رZÌ » Ä^�Zv» ف|Å Z]�    ¾Ìfه�z¿ ان، [ه�اي�Ëورزي اZ�¯ �z] ر   ازZه]

 ،�Â�Â» ®ËرÂXe ��] ¾¼� ÃÂv¿      ¶هÌ¸ve ردÂرا «ه Êه¸yدا dهËZ¼u �] زي�» dËZ¼u رم وÂe ،³~اري ¿�خ ارز�ÌiPe ي

ري ¿�خ ارز [� «�Ìان dËZ¼u داy¸هÊ از «�vهÓÂت ¯�هZورزي، yهÂد     ³~ا ¿Z�¿ lËZfن داد اd¼Ì« d�ZÌ� �i� »�ار داد¿|

dا� Ê¸yدا dËZ¼u لZ¼ا� ÃÂÌ� از �iPf» �dËZ¼u ºÆ� ÃZ³�Å ا�Ëز       dهËZ¼u از �fه�Ì] dهËZ¼u ¶از ¯ه Êهf¼Ì« يZهÅ   يZهÅ

ÃدZÆ¿ ارزش ،|�Z] اي   Äو در ¿¬�ه Ã|ه� dËZ¼u Ê¸¯رZÌ » �Ëا§�ا \^� Ê¸yل داÂa |u از �Ì] ³~اري    ÃZ³ه�Å ¶ه]Z¬» ي

�dËZ¼u ºÆ ÃدZÆ¿ يZÅ dËZ¼u از �f�Ì] dËZ¼u ¶¯ ه|،     اي از�Z] Êهf¼Ì« يZÅ ارزش       ،Êه¸yل داÂهa |هu از �Ì³ه~اري [ه

  Ê¸¯ رZÌ » �ÅZ¯ \^� Ê» dËZ¼u �³دد�Ä ·Z�» در  ÊÀÌ�u ي، ��´�ي و�´Ëي د Ê¿Z�Ëه�آورد  ( ��13)درو] Ä^�Zv» Z]

7Riddle 
8Mullen et al. 
9Aggregate Measure of Support(AMS) 



 

4 

 

Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u(PSE) �z] ] آن Ä�ËZ¬» ان و�Ëورزي اZ�¯      |رو¿ه Äه¯ |¿|Ìر�ه ÄهnÌf¿ ¾هËا Ä] \zfÀ» يZÅرÂ�¯ Z

ÅهZي »f¼ÌهÊ از    ÅهZي £Ìه� «�هºÌ¬f [هÄ وËهژËZ¼u Ãهd       از ËZ¼uهd  «�هZز«Zن Æmهne Ê¿ZهZرت   » ÄmÂe Z] dËZ¼u [هÄ ا·�ا«هZت  

و Z»|yت �¼z] Ê»Âه�   ZÅي «�Z³|ÀÀ¯|Ì·Âe Ä] ºÌ¬fن و ¿Ä �Âe �Ì زZ�¯  dyZ��Ëورزي [�a d¼� ÄداÓÂ�v»  dyت

 §ZË �ÌÌ¤e ورزيZ�¯dا� Äf� 

Ê¿ZzÌ¸�(13�0 ) d�ZÌ� �iا Êر��] Z]    Äه��� �Àو وا¯ه Êهf¼Ì« dËZ¼u        ¾هËر اZهiآ ،Äه^Àa ه|م وÀ³ تÓÂه�v»

d�ZÌ� �iا ًÓاو Ä¯ |Ìر� ÄnÌf¿ ¾Ëا Ä] ار داد و�« ¶Ì¸ve ردÂ» ت راÔyرد        «|اÂت «هÓÂه�v» ه�] ºÌ¬fه�» Äه¸yي «|اZهÅ

 Êر��](م|À³  Ä^Àa و )¾Ëا Ä] Äf�] ات�iا ¾Ëو ا d^ث» ¿ Ä¯    Zه� [هÌ¿ ه�د وÌ³ ار�« Ä^�Zv» ردÂ» ÊÀ¼� ZË و Ê¼ا� dËZ¼u خ�

dوت ا�Z¨f» ÃدZ¨fرد ا�Â» خ ارز�¿ Ä] ÄmÂe �d�ZÌ� ZًÌ¿Zi   Äه^Àa م و|À³ تÓÂ�v» �] Ê¨À» �ÌiPe ºÌ¬f�» �Ì£ Ä¸yي «|اZÅ

 Ä] Äfدا�  dه�ZÌ� ¾Ëاز ا Ê�Z¿ Ê¨À» رZiآ Ä¯ ريÂ�      dه�ZÌ� dه� «ث^هiا Êهfu ،ZهÅ   Äه¸yي «|اZهÅ    را ºÌ¬fه�»  ÊثهÀy   ÃدÂه¼¿

dا��ÊÀÌ�u و Ê¿وا�Ë(13�0)ا  d�ZÌ� Ê]ZËف ارز|Å Z] را Ê�Åژوa        و درZ³ه dه�Â³ نZ³|هÀÀ¯ |هÌ·Âe از ÊfËZه¼u يZهÅ

در�ه| ËZ¼uهd از   � ا¿nهZم داد¿ه|   ��13-��13ي  ÅهZي §��هÊ آن در دورÃ   و �yZص PSEا�Ëان و [Z ا�Z¨fدÃ از �yZص 

�Ì¿ ارزي ¦¸fz» يZÅÂËرZÀ� و درZ³ d�Â³ نZ³|ÀÀ¯|Ì·Âe d§�³ ار�« Êرد [�ر�Â» �     نZه�¿ �Åهژوa ه¶ از�Zu lËZهf¿

� ZÅ «ث^هd [هÂدÃ ا�هd    داد ¯dËZ¼u Ä از »Z] d¼Ìزاري Z³ d�Â³و، رو¿| ا§�اÊ�Ë دا�Äf و «¬ZدdËZ¼u �Ë در [Z� �f�Ìل

dyدا�a Z»ا ÄmدÂ] يZÅ  Äf§ZË �ÅZ¯ نZ³|ÀÀ¯ |Ì·Âe Ä] d·اي دو dه|  � ا�Ì·Âe  از dËZ¼u |در� Ä^�Zv» از ¶�Zu lËZf¿

اي «¬هZد�Ì] �Ëه�fي    ZÅي «fz¸¦ ارز ¿Z�¿ �Ìن داد ¯�Ì» Äان dËZ¼u [� ا�Zس ¿�خ ارز �Z³|ÀÀ¯ ÄËZن Z³ d�Â³و در ¿�خ

Äfس  ¿�خ ارز آزاد دا�Zا��] dËZ¼u ان�Ì» Ä] d^�¿ ¾Ëا ¾¼� ،dه�خ     ا�¿ �ÅZو ¯ه �Ëا§ه�ا Ä] d^�¿ dËZ¼u ار|¬» Ä¯

dا� ÃدÂ] سZ�u �Ì¿  ران�ارزZک¼Å و ÊÀÌ�u(13�0) رZiآ ، d�ZÌ�     ه�z] از ÊfËZه¼u يZهÅ      Ãه�Æ] ه�ان  [ه�Ëورزي اZه�¯

 �z] ¾Ëا |Ì·Âe ¶»اÂ� ¶¯ ل  [�داريZ� ي   درZهÅ��-13��     |ه�ار داد¿ه« Êرد [�ر�هÂرا «ه �     Äن داد ¯هZهق ¿�هÌ¬ve lËZهf¿

Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ¼u صyZ�  �z] ي ÃZeÂ¯ ورزي درZ�¯    ÊهÀ » و dه� «ث^هiت ا|» |À¸] و در Ê¨À» �iداري [ه�   «|ت ا

Ã�Æ] dا� Äfدا� |Ì·Âe ¶»اÂ� ¶¯ وري� 

dÌ·Z § نÂÀ¯Ze |� Ã|ÅZ�» Ä¯ Ä¿Â´¿Z¼Å Ä^�Zv» ÄÀÌ»ان در ز�Ëدي در ا| f» Ê�Åژوa يZÅ    از dهËZ¼u ه�انÌ» ي

�z] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe �Åژوa ¾Ëا¯ث� ا Z»ا dا� Ã|� مZn¿ورزي اZ�¯     تÓÂه�v» ه|ودي ازv» ه|اد e �] دÂy Êدر [�ر� ZÅ

Â�v» Ä¯ Äfک¿ ¾Ëا Ä] و Ãد�¯ ÄÌکe      ¶ه¯ Äآن را [ه lËZهf¿ انÂهf] Äه¯ |¿Â� بZzf¿ادي ا| e و Ä¿Â³ Ä] Êf�ËZ] \zfÀ» تÓ

ÃدÂ¼¿ ÄmÂe �f¼¯داد ºÌ¼ e ورزيZ�¯ �z] |¿ا � dه�ZÌ� Ä] Ã|� Äدات ارائZÆÀ�Ìa ،تZ ·Z�» ¾Ëدر ا¯ث� ا ،¾Ëا�]ZÀ]   ،³ه~ار

 �] ÓًÂ¼ » �z] ¶¯ دارد و [�اي |Ì¯Pe و �¯�¼e لÂ�v» |Àq ZË ®Ë ورزي ¯¼ رويZ�¯     Äي ارائه�iدات «هؤZÆÀه�Ìa  ه�f

dا� Ã|�� 



 

� 

 

 

 

ÄÌب ¿ظ�ي و ف�ضÂرچZق چÌ¬ve يZÅ 

ÃدZÆ¿ يZÅ dËZ¼u ،Êf¼Ì« dËZ¼u روش Ä� Ä] Z^·Z£ ان�Ëورزان در اZ�¯ از dËZ¼u   dهyدا�a |À¿Z» ZÅ dËZ¼u �ËZ� اي و

Ê» رتÂ� ورزيZ�¯ تÓÂ�v» Ä¼Ì] قu از Ê�z] د�Ì³ �     از Äورزي ¯هZي ¯�هZهÅ dه�ZÌ� Ã|ه¼� Ê¸¯ رÂ� Ä]   يÂه�

  Êf§ZههËدر �Ëهه\ ا§هه�اmÂ» ÓÂهه¼ » Äهه¯ dا�هه Êههeا¿ههع وارداÂ» درآ«هه|ي و dههËZ¼u ¶»Zد �ههÂهه� Êذ «ههZههzeا ZههÅ dدو·هه

Ê» نZ¿آ |Ì·Âe يZÅ ÄÀË�Å �ÅZ¯ ZË درآ«| و dÌ^ثe ن وZ³|ÀÀ¯|Ì·Âe دÂ� (،ژاد¿ ºظZ¯ دي وÂ¼v»13�3 �)    لZر «ثهÂه� Äه]

�ËÂ�e ( 1)درÊÀvÀ» ºÌÅZ¨» از ÃدZ¨fا� Z]    و Zه�Z¬e و Äي ���هZÅ     dه�ZÌ� از ÊکهË ه�iا dه¼Ì« ه�اتÌÌ¤e    ورزيZي ¯�هZهÅ

 �«Âرد Ì¸ve¶ »�ار Äf§�³ ا�d( Ä§� e واردات [�اي ËکÊ از «ÓÂ�vت ¯�Zورزي)

�Âد و [Ä د·ºÆ� ¶Ì ا¿ه|ك آن از Ì·Âeه| ÆmهÂ�v» ®qÂ¯     ،Ê¿Zب «Â� Ä]x Êر «ثZل ا�Ëان در Â�v» |Ì·Âeل 

Ê¼¿  لÂ�v» Ê¿ZÆm d¼Ì« �] |¿اÂex |�Z] ³~ار �ÌiPe �e در�ËÂ�(1 )D   ،Zه�Z¬e ع]ZeS    و Äع ���ه]ZهeP0   ZهËPw   dه¼Ì«

«Ìه�ان   M0ا�هd و   Q0dو  Q0sا�Ëان [x  \Ìe�e Äدر Ì·Âe Êf¼Ì« ¾ÌÀq| و «��ف «Â�vل � [Â�v» Ê¿ZÆmx Ê» |�Zل 

[هÌ« Ä¼هT    dي  e �§هÄ  اي [هÄ ا¿ه|ازZux    Ãل ا�³ دو·d [�اي dËZ¼u از Ì·Âeه| «�vهÂل   � ا�Ëان ا�x dواردات «Â�vل 

�v» Ê¿ZÆm لÂx  رتÂ� ¾Ëدر ا ،|À¯ Ä§Zا�Pw  Ä]Pw+T  ه�ÌÌ¤eÊ»  ان از�Ëا Ê¸yدا |Ì·Âe و |À¯Q0s   Äه]Q1s   �Ëا§ه�ا

Ê» و «��ف از |]ZËQ0d  Ä]Q1d  Ä] ان واردات�Ì» ¾ÌÀr¼Å ،�ÅZ¯M1 Ê» �ÅZ¯ |]ZË �     ،Êfه�ZÌ� ¾ÌهÀq لZا�¼ه ÄهnÌf¿

dا� Ê¿ZÆm d¼Ì« و Ê¸yدا d¼Ì« ¾Ì] d^ث» Êf¼Ì« فZد �کZnËا� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�ËÂ�e(1:) لÂ�v» ی واردات ب�ای Äع�فe d�ZÌ� ¶Ì¸ve دیZ�fی اقÂا·گ x 
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 روش �ZÀسی

¯�هZورزي «هÂرد ا�هZ¨fد�Ì³     Ãي «�Ìان Â� dËZ¼uرت f§�³هÄ از [zه�   ZÅي dÆm Ê¿Â³Z¿Â³ ارزÊ]ZË و ا¿|ازyZ� Ãص

Ê» ار�« Ê» ZÆ¿آ Ä¸¼m از Ä¯|¿�Ì³   Êfه�ZÌ� ¶هÌ¸ve �Ë�eZ» Ä] انÂe10        Ê¿ZهÆm نZ»زZه� �ه�Âe Äه¯ dهËZ¼u Êر ¯¸هZهÌ » ،

Âe از dËZ¼u و [�آورد dا� Ã|� ÄÌ�Âe رتZneدÂ¼¿ ÃرZا� Ã|ÀÀ¯|Ì· �   از ºهÆ» Êه¸Ì¸ve ا[�ار Ä� Êf�ZÌ� ¶Ì¸ve �Ë�eZ»

Ãا¿|از Ä¸¼m Ãا¿|از ،|Ì·Âe |ÀËدر §�آ ÃدZÆ¿ ف��» ÊËراZ¯ ي�Ì³      dهË�» Ä^ه�Zv» ه| وÌ·Âe در dدو·ه Ä¸yان «|ا�Ì» ي�Ì³

|Å|Ì» d�|] را Ê^�¿(و ®¿Â» سونέϳ91́1، 11پ.)    Z³|هÀÀ¯|Ì·Âe از dهËZ¼u ه� ازz] آن dهËZ¼u Ê¸¯ رZÌ »  ه�z] ن

 Ãا¿ه|از Ê·Âa رZÌ » \�u �] |Àf�Å رتZne Ã|ÀÀ¯ ¶fz» Z¼Ì¬f�» Ä¯ ورزي راZ�¯   Êه�ي «هÌ³     نZ»زZت �هZهÌ]ه| و در ادÀ¯

Ê» �¯زرد ذ Ä^ m انÂÀ� dve ،Ê¿ZÆm رتZne    dه�ي ا�هÌ³ Ãا¿|از ¶]Z« ZÅرÂ�¯ مZ¼e در Z^Ë�¬e د وÂ�(WTO,1994)� 

�q Ä¯ dهÌ» Äه�ان از ارزش Ì·Âeه|ات ¯�هZورزي [هÄ �هÂرت       [�آورد dËZ¼u از Z�¿ Ã|ÀÀ¯|Ì·Âeن دÃ|ÀÅ ا�Â�Â» ¾Ë ا

  Êز «هZن [هZ³|ÀÀ¯|Ì·Âe Ä] dËZ¼u  ³ه�دد(OECD,1987 �)        نZ»زZه� �ه�Âe Äهf§�³ رتÂت �هZuÔا�ه ¾Ëه�yس آZا�ه�]

ZÅي ا»Z�fدي و Ä �Âe، اyZ� ¾Ëص از دو �mء ا�¸�e ÊکÃ|� ¶Ì ا�Ä¯ d او·�z] ¾Ì آن ËZ¼uهd از »Ì¼هÅ    d¼کZري

 ((�1)را[�Ä )[�Z| اي «ZÅ Êي [Âد�a Ämداdy و دو«Z](MPS) d¼�« ¾Ìزار

(1)                  
 

     Ä¿ZÌ·Zهه� Ê·Âههa از ارزش dا�هه Êهه�yZ� زارZهه] dهه¼Ì« از dههËZ¼u     ص از·ZههyZ¿ Ê·Zهه¬f¿ي اZههÅ dههyدا�a ي

ÅهZي   Ì« ¾Ì] ZÅ¼هZ�¯  dورزي و در وا»ع اZ³|ÀÀ¯ d�ZÌ� ¾Ëن «ZÌ·Zت [Z³|ÀÀ¯|Ì·Âe Äن [Z³|ÀÀ¯ �zن و �aداdy «��ف

d¼Ì« و Ê¸yزار داZ]  Ê» دZnËف اZص �کz�» Ê·Â�v» ي �� «�ز [�ايZÅ   dه¼Ì« ¾fدا�ه Ä´¿ �eÓZ] \mÂ» و |À¯   يZهÅ

d¼Ì« Ä] d^�¿ Ê¸yدا Ê» ي �� «�زZÅ دÂ� � dهyدا�a ÊÀ Ë d¼�« ¾Ì»دو   ÄهmدÂ] يZهÅ       dه� دو·ه�Âe  dا�ه Ê¤·Zاي «^ه

Ê» dyدا�a  d¨Å ¶»Z�  د وÂ� d¼�«dyدا�a ا�] ZÅdyدا�a ،لÂ�v» سZ�     ه|ام e ZهË و dه�¯�Ëز t�� سZا� �] ZÅ

dyدا�a ،دام Ä»Z¿�] در d¯رZ�» Ä¬]Z� سZا� �] ZÅ dyدا�a ،ورزيZ�¯ يZÅ ÃدZÆ¿ س «��فZا��] ZÅ    ه�Ì¤f» ، dه]Zi يZÅ

dyدا�a ،Ã|� Äت ارائZ»|y ZË و dyدا�a ،|Ì·Âe يZÅ ÃدZÆ¿ ف��» dËود|v» سZا��] ZÅ Ë و Äس درآ«| «�ر�Zا��] ZÅ Z

            Êهه¸v» و Êهه� «¸ههÌ£ ZههË و Êهه¸» tدر �هه� ZههÅ dههyدا�a |ههÀ¿Z» ZههÅ dههyدا�a �ËZهه�  dههËZÆ¿ هه|ي و درÌ·Âe |ههuوا 

Ê» |�Z](Ê¿ZÌ¯ ،13راد��)� 

10Policy Analysis Matrix(PAM) 
11Monke and Pearson 



 

� 

 

d¼Ì« �] d·³~ار دو�iا Ê�ZÌ� تZ»ا»|ا Ä¸¼m از Ê» Ê¸yي داZÅ Ä¿راZË ،ZÅ Ä§� e و�ع Ä] انÂe    ،ÊeدراZي �هZهÅ

ÃرZآن ا� �ËZ�¿ و ÓZ¯ ®Ë d¼Ì« �] ºÌ¬f�» ل�fÀ¯ دÂ¼¿ �     dه¼Ì« ¾Ìف [هZد �هکZهnËا h�Z] ،Êf�ZÌ� تÔyا|» ¾Ëم اZ¼e

Ê» آن در «�ز d¼Ì« Z] Ä�ËZ¬» ل درÂ�v» ®Ë Ê¸yزار داZ] d¼Ì« فZک� ZË فÔfyا Z] Ä¯ ،|¿Â�12 Ê» صz�» �³دد: 

(2)      

 Ä�]در را Ä¯(2) ،MPD ،زارZ] Êf¼Ì« فZک�Pd Ê¸yزارداZ] d¼Ì«13  وPb Ì«زي�» d¼14 Ê»  |ه�Z] �  ا³ه� در

        dث^ه» Ã|ه� Ä^ه�Zv» Êهf¼Ì« فZه|، �هک�Z] �fه�Ì] ز آن�» d¼Ì« ل ازÂ�v» ®Ë Ê¸yدا d¼Ì« ،Ã|� لZ¼ا� d�ZÌ� �iا

dل ا�Â�v» از آن Äf§�³ رتÂ� dËZ¼u �] Ê¸Ì·د دÂy د وÂ] |ÅاÂy�

Ä�ËZ¬» اي�] Ä¯ dذ¯� ا� Ä] زمÓ ¾ÌÀr¼Å d¼Ì« ه¶     يyدر دا Ã|هÀÀ¯ |هÌ·Âe يZهÅ (  ه¯ Êهf¼Ì«   Äدر �ه� «�ر�ه Ä

Ê» d§ZËد درÂ� )d¼Ì« Z]  Ä�]در را Ä¯ رÂ�¿Z¼Å ،ي «�زيZÅ(3 )          Zي «ه�زي [هZهÅ dه¼Ì« ه|اf]ا Êfه�ËZ] dن ا�هZهËZ¼¿ ه�Ì¿

ÄÀË�Å  ÄÀË�Å �Ì�¿ Ê]ZËزارZ] يZÅ و ¿¬¶، §�آوري و ¶¼u يZÅ ���        ه�زي» dه¼Ì« Zه] Äه�«�ر�� dه¼Ì« �bو �ه |¿Âه� ¶Ë| e

¶Ë| e Ã|�1� (adjP )¬» Ä�ËZ دÂ��

(3)  
adjd PPMPD  

adjCIFadj QMCTPPimport  

adjFOBadj QMTPPort exp 

:¯Ä درآن 
1�

CIFP :   ®هË Êهeواردا ÄËZa ارزش

ÓZ¯ 

1�
adjQ :  دو ¾Ìه] dÌ¨Ì¯ ¶Ë| e \Ë��

ÓZ¯ 

C: ÄÀË�Å    ÓZورودي [ه�اي ¯ه ©Âه¬u ي ي

Êeواردا 

9́ FOBP :  ÊeدراZههه� ÄههËZa ارزش

ÓZ¯ ®Ë
T :قلϧ ي حمل وΎϫ Ϫϧϳزϫ M:  يέو΁έѧѧϓ و ϲΑΎѧѧϳέزاΎΑ يΎѧѧϫ Ϫѧϧϳزϫ

 محصول

«d¼Ì« ¾Ë�e \�ZÀ «�زي [�اي ÓZ¯ ®Ëي وارداÊe ارزش �Ì¦ و [�اي Ë® ¯هÓZي �هZدراÊe ارزش §هÂب    

Ê» |�Z]�Äfت  ¿کZ^�Zv» در Êf�ËZ] Ä¯ Ê¼Æ» رZÌ�] ه®  يË ا�³ [�اي Ä¯ dا� ¾Ëد ا�Ì´] زار «| ¿�� »�ارZ] d¼Ì« فZک�

       Êfه�ËZ] ،دÂن [هZهË�m واردات در dËه|ودv» ه�] ÊهÀ^» d�ZÌ� آ«| و d�|] Ê¨À» زارZ] Êf¼Ì« فZک� ،Êeي وارداÓZ¯

12 Market Price Differential 
13 Domestic Price 
14 Border Price 
15 Adjusted Border Price 
16 Cost Insurance Freight (CIF) 
17 Quality adjustment 
18 Free On Board (FOB) 



 

� 

 

MPD وي �¨� »�ار دادZ�» را �       Êه¨À» زارZه] dه¼Ì« فZه� ا³ه� �هکÌ¿ ÊeدراZ� يÓZ¯ ®Ë اي�] Ä]Z�» رÂ� Ä] ¾ÌÀr¼Å

�|] Êf�ËZ] ،دÂ^¿ نZË�m در ÊeدراZ� ارضÂ� ~yا �] ÊÀ^» Êf�ZÌ� Z»آ«| ا dMPD وي �¨� »�ار دادZ�» ه¾  � راËا ا�Ëز

Ê» Äf§�³ ��¿ ض در�§   Ã|ل �هZ¼ورزي ا�Z�¯ يZÅ d�ZÌ� از �Ì£ Ê¸»اÂ� از Ê�Z¿ Ã|� Ã|ÅZ�» Êf¼Ì« فZک� Ä¯ دÂ�

Ê»  |�Z](OECD،2010�)Äfک¿  Ê» ذ¯� آن ��وري Ä¯ ي�´Ëد |ËZ¼¿   ورزي »^ه¶ ازZ�¯ ات|Ì·Âe از Êy�] Ä¯ dا� ¾Ëا

Äfyو�§ Ê» ÊکË�Ì§ ات�ÌÌ¤e ن|� Ä] ،|À]ZË  ZÆÀe Ã|¿دام ز ¾e ®Ë،Ä¿Â¼¿ انÂÀ��3/0   dد�ه Ä] انÂzfا� Ê] وZ³ d�Â³ ¾e

Ê» |Åد �Ä�ËZ¬» دنÂ] قÌ«اي د�] ،¾Ëا�]ZÀ]  d¼Ì« ¾Ì]    Ê¿Zک�هË Êي وز¿هZهÀ^» �] |ËZ] d¼Ì« دو ¾Ëا ،Äي «�زي و ��«�ر�ZÅ 

|¿Â� نZÌ] �Ä�]( 4)راÊ» وزن ¶Ë| e لÂ»�§ �´¿ZÌ] |�Z]: 

(4)
CM

A
CM WA

PP
PP  

 Ä¯PPCM ، PPA وWACM  |هÌ·Âe dه¼Ì« ،وZ³ d�Â³ اي�] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe Êf§ZËدر d¼Ì« \Ìe�e Ä] ،    ه�اي] Ã|هÀÀ¯

Ê» Ê¿وز ¶Ë| e \Ë�� و Ã|¿دام ز |À�Z]�و Ê¸yزار داZ] d¼Ì« ¾ÌÀr¼Å   فZهک� Ä^�Zv» اي�] ÃدZ¨fرد ا�Â» زي�» d¼Ì«

ÅهÊËZ از m¼¸هÄ ا¿ه|ازÃ، ر¿هÂ]�» dÌ¨Ì¯      ،²ط ا�Ä] d وËژ³هÊ � دZ�¿ |ËZ] Êf¼Ì« |À�Z] Ä]Z�» dÌ¨Ì¯ Z] ÊeÓÂ�v» Ã|ÀÅن

Ã�Ì£ و d]Âر� t�� �   Zه] Äه�ËZ¬» ¶]Z« Êv�� Ä] زي�» d¼Ì« ن|¿Zاي ر��] Ê¨Ì¯ ¶Ë| e \Ë�� ®Ë از ÃدZ¨fا� ¾Ëا�]ZÀ]

¸yدا d¼Ì«Ê ،Ê» ÓZ¯ dÌ¨Ì¯ ¶Ë| e اي�] ÊÅرا |�Z]�

   ºÌه�¬e رفZه�» �ËZن و �هZ¿ ر «��فÂ�À» دو Ä] Ä¯ م|À³ |À¿Z» Ê·Â�v» ل [�ايZر «ثÂ� Ä]   Êه|ي «هÀ]  ،دÂه�  

Ä^�Zv» اي�] Ê¸yدا |Ì·Âe رZfyZ� �Ì�¿ ÊeZ�Ôا� Ä] ،dÌ¨Ì¯ ¶Ë| e \Ë�� ن ، )يZاي «��ف ¿ه�] |Ì·Âe ان�Ì»a   ه�انÌ» و

در  �a ،b ،c ،dه�اË\  ) (d)و ��ËZ«�هZرف   (c)واردات از ·vه�Z «¬هZدÀ³ �Ëه|م [ه�اي ¿هZن     ( bف،Ì·Âe| [�اي �Z�» �ËZر

 Ä�]رف( �)راZ�» �ËZ� ن وZ¿ م [�اي|À³ ¾Ì] Ê¨Ì¯ d¼Ì« ¶�Z¨e و(P)  Êز «هZÌ¿  |ه�Z] � Äي  را[�ه(�)   ¶Ë|ه e \Ëه�� ،

 dا� ÃدÂ¼¿ Ä^�Zv» Êeل وارداÂ�v» ®Ë را [�اي dÌ¨Ì¯(OECD،2010�) 

(�)
)(

)(*

Pdc

Pba

CIF

CIF
Qadj 




1

1
 

Ä�]را Ä] ÄmÂe Z]  ي(� )  \Ë�� Ä^�Zv» ه|، واردات        [�ايÌ·Âe ه�انÌ» ردÂدر«ه ÊeZه�Ôا� Äز [هZهÌ¿ dÌ¨Ì¯ ¶Ë| e

ر ¯Ä ا��ÔهÊeZ د  [�Z| و [Ä د·Ì¶ اÂ�v» ¾Ëل «Âرد ¿�� و Ê�Z¿ d¼Ì« ¶�Z¨e ¾ÌÀr¼Å از اÔfyف ¯Ê» dÌ¨Ì( �Zدرات)

Ê¼¿ دÂmÂ» ان�Ëدر ا Ã|� Ä·دZ^» يÓZ¯ دو dÌ¨Ì¯ فÔfyاز ا Ê�Z¿ d¼Ì« ¶�Z¨e ردÂ»   ق، §ه�ضÌ¬ve ¾Ëا در ا~· ،|�Z]

Ê» ZÅÓZ¯ dÌ¨Ì¯ دنÂ] نZک�Ë �] |�Z]�     ه�] Êهeي وارداÓZه® ¯هË ¦Ì� ارزش Ä¯ dوري ا��� Äfک¿ ¾Ëذ¯� ا ¾ÌÀr¼Å

Ê» رÓد \�u �¿ از Êf�ËZ] لZËر Ä] آن ¶Ë|^e و [�اي |�Z]   دÂه¼¿ ÃدZ¨fارز ا�ه ¶Ë|ه^e ه�خ ارز     � خ¿ Äهق از �هÌ¬ve ¾هËدر ا

از دÓر [Ä رZËل ا�Z¨fدÃ �ه| ¯هÄ آ«هZر «�[هÂط [هÄ ¿ه�خ ارز        CIFر�¼Z] ،Êزار آزاد و ¿�خ ارز وا» Ê [�اي Ë|^e¶ ارزش  



 

� 

 

 ي ¿ه�خ ارز وا» هÊ از   [ه�اي «�Zvه^Ä  � ر�¼Ê و [Zزار آزاد از ��Ëق [Z¿® «�¯�ي ÂÆ¼mري ا�هÊ»Ô اËه�ان [|�هd آ«ه|    

|Ë�y ا[�ي »|رت�] ÄË��¿ يZÀ^» �] خ�¿ ¾Ëا ¦Ë� e1�(PPP )|� ÃدZ¨fهق   » �ا�Ë�� از Êخ ارز وا» ه�¿ ،ÄË��¿ ¾Ëس اZا��]

d¼Ì« d^�¿ ب�� ¶�Zu d¼Ì« Ä] ÊmرZy يZÅ  Êه» d�|] Ê¼در ¿�خ ارز ر� Ê¸yي داZÅ  |هËارد،   � آÂري از «هZÌدر [�ه

Ä] d¼Ì« d^�¿ از ÃدZ¨fي ا�Zm e d¼Ì« يZÅرZÌ » d^�¿ �] ZÅ  dا�ه Ã|ه� |Ì¯P( ¶ه�Ì¯20 ،1�1� �)   ه¾ روش ¿ه�خ ارزËدر ا

Ä�]رت راÂ� Ä] Ê «وا(� )Ê» Ä^�Zv» دÂ�:

(�)0E
P

P
E

I

I
PPP 

*
 

، �yZص »d¼Ì «��ف ¯ÀÀه|Ã در ¯�هÂرÊËZÅ ا�هd ¯ه�Ì] Äهne ¾Ë�fهZرت را [هZ اËه�ان دار¿ه|          Ä¯IP در آن 

*و
IP، ف��» d¼Ì« صyZ�  و Ê¸yدا Ã|ÀÀ¯0Ed�ZÌ¸yدا Ê¼خ ارز ر��¿ ،�

Ä^�Zv» از �a  Äس را[�هZزار، [� ا�Z] Êf¼Ì« dËZ¼u Ä^�Zv» زار، [�ايZ] d¼Ì« فZزار در    ( �)ي  ي �کZه] dه¼Ì« فZهک�

 �«�Ìان Â�v» |Ì·Âeل «Âرد ¿�� ��ب «Â� Êد

(�)
 

 Ä] Ê��fم د�|� ¶Ì·|] dا� Ã|� مZn¿ر اÂ�¯ ¶yدر دا Ä¯ ÊeZ ·Z�» در ا¯ث� Ä¯ dوري ا��� Äfک¿ ¾Ëذ¯� ا

ÄههmدÂ] يZههÆfyدا�a  از dههËZ¼u دل [هه�آوردZل « ههÂهه�v» هه�Å زاري [هه�ايZهه] dهه¼Ì« dههËZ¼u ،لÂهه�v» ®ههÌک¨e Äاي [هه

|Ì·Âe Ã|ÀÀ¯(PSE)         u ه�آورد] Ä^ه�Zv» در Êا§ه�v¿د اÂهy ¾هËا Äه¯ dا�ه Ã|ه� Äf§�³ ��¿در  Êه» dهËZ¼  |ه�Z] �  Äه�Â¼n»

dËZ¼u   زارZه] Êf¼Ì« dËZ¼u ¶¯ ،لÂ�v» �Å زار [�ايZ] Êf¼Ì« يZÅ(MPSc)   Êه» ¶Ìهک�e ه|  راÅد �   dهÆm ه® روشË

ZÅي ا»Z�fدي و Â» Ä �Âeرد ا�Z¨fدÃ »ه�ار   ¯Ä ا·^Z� ��Âe Äfز«Zن Å¼کZري)dËZ¼u ¶¯ ¾Ì¼ze ا�¼Ê [�اي Â�¯ ®Ëر 

Ê¼¿ د�Ì³ )Z¼u ZÆÀe Ä¸u�» ¾Ëدر ا Ä¯ dا� ¾Ëا         dهyدا�a ¶ه¯ Zه�، [ه�Âa dهve تÓÂه�v» زارZه] dه¼Ì« از dهË   يZهÅ

ÄmدÂ]  اي(BP) Ê» ع¼m ورزيZ�¯ �z] نZ³|ÀÀ¯|Ì·Âe Ä] را      � �³دد Ã|هÀÀ¯|Ì·Âe از dهËZ¼u در�ه| [ه�آورد ¾ÌهÀr¼Å

Ê»  Ä�]س راZان [�ا�Âe(� )آورد d�|]�

(�)100)(% 




BPVP

BPMPS
PSE c 

Ä�]در را  ©Â§ يVP ¶¯ d¼Ì« Ä] ورزيZ�¯ �z] |Ì·Âe ارزش   Êه» Ê¸yدا Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe يZÅ  |ه�Z] �  مZه´ÀÅ در

 ،Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u آوردن در�| [�آورد d�|]    dه¼Ì« سZورزي [�ا�هZات ¯�ه|Ì·Âe ت ارزشZ�Ôي   ا�³ از ا�ZهÅ

( ��13)�هZل ËZaهÅ   ÄهZي Zi[هd در Ëه®    [Êf�ËZ ا[f|ا «¬ZدyZ� �Ëص dËZ¼u از Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe [هÌ« Ä¼هd]Zi    d ا�Z¨fدÂ� Ãد،

19Purchasing Power Parity (PPP) 
20Cassel 
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 Ä�]از را �b� و ¶Ë|^e(� )      dه¼Ì« سZا�ه�] Ã|هÀÀ¯|Ì·Âe از dهËZ¼u در�ه| [ه�آورد d·Zu ¾Ëدرا Ä¯ دÂ� ÃدZ¨fي   ا�ZهÅ

ZÅي Zmري ا�Z¨fدÃ �هÂد، «¬ه|ار [ه�آورد     ا«Z، ا�³ از ارزش Ì·Âe|ات [�ا�Zس »Ây �d¼ÌاÅ| آ«| [|�Z� d]Zi13�� dل 

Ä�]در را �ÌÌ¤e ون|] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u      Êه» Ä^ه�Zv» dهËZ¼u و در�ه| [ه�آورد Äf§�³ ر »�ارÂ¯~» د  يÂه¾  � �هËدر ا

 �در�| [�آورد dËZ¼u از �Å Ä] |� Ä^�Zv» Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe دو �Âرت ذ¯� �|Ì¬ve  ،Ãق، 

 e ZÅج�ÄË و Ì¸veل داده

 Ä^ه�Zv» م درZ³ ¾Ì·او |Ëذ¯� �³د Ä¯ ي|ÀËس §�آZد       [�ا�Âت [هÓÂه�v» بZهzf¿ا ،Ã|هÀÀ¯|Ì·Âe از dهËZ¼u ي [ه�آورد� 

Ä¿Â³ Ä] Êf�ËZ] تÓÂ�v» Ê» بZzf¿داد   اي ا ºÌه¼ e ورزيZه�¯ �z] ¶¯ Ä] ت راZ^�Zv» lËZf¿  انÂf]  Ä¯ |¿|� �  ه�اي]

Ä �Âe ºnÀa Ä»Z¿�] ¾Ì¿اÂ« ر، ازÂ�À» ¾Ëا( ÃدZ»143 )  Ãه�Æ] �Ëوري  و ا§ه�ا( ÃدZ31«ه )   |ه� Äهf§�³ ®ه¼¯ �   ¾Ì¿اÂه¾ »هËدر ا

«�vهÓÂت  � اي e¬�هºÌ �ه|Ã ا¿ه|    وËهژÃ و yه�À» �Z¬هÓÂ�v»    Äت از ¿�� اÄ] dÌ¼Å �هÄ د�ه�v» ÄfهÓÂت راÅ^ه�دي،    

Ä¿ک�، دا�Ì¿ و |À«ر|À¤q ،l¿�] ،ذرت ،Âm ،م|À³  ¶»Z� دي�^Åرا  ÊÀ£ي روZÅ( دان�´]Zهf§و آ ZËÂ� Ä¿دا)   ه�»�« dه�Â³ ،

(|À¨�Â³ d�Â³ و Ä·Z�Â³و وZ³ d�Â³)   ÃهژËت وÓÂه�v» ؛ÊÀÌ»ز \Ì� ،�Ì� ،Â´Ì» ،ÊÅZ» ،غ�» ºze ،غ�» d�Â³ ،

Âر (�³دو و [Zدام)Zر��y ،Äf�b¸»Zک^ ، e�a¬هZل، Àa^هÄ؛ و   (�Ì\ و Ê]Ô³)دار  ZÅي دا¿ÃÂÌ» ،Z»�y ، Ä(¯�¼�)، ز�¨�ان، ا́¿

Ä¬�À» �Zy تÓÂ�v» �Ìn¿ي، اZq ¶»Z� اي(ÃزZe و ®�y )Ä³�] ، Â·ي زردآ (®�y Â·زردآ )|¿دÂ]� 

Ãداد d¼Ì« ¶»Z� Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u آورد�] Ä^�Zv» ز [�ايZÌ¿ردÂ» يZÅ |Ì·Âe يZÅ   ،Äر�ه�» tدر �ه� Ã|ÀÀ¯

ÅهZي �هÌ¦ و §هÂب،     ZÅي «هÂرد [�ر�هÊ [ه�اي Ì eهÌ¾ ارزش     «�Ìان و ارزش �Zدرات و واردات «ÓÂ�vت در �Z� Êل

ZÅي [ZزارËه�v» Ê]ZهÓÂت    �Ì» ÄÌ�Zu ،ZÅان Â¬u© ورودي، «�Ìان Â�v» �Å |Ì·Âeل [�اي ¯¶ ¯�Âر و [e Ä¨کÌ® ا�Zfن

ÄÀË�Å ZË ��¿ ردÂ» » و §�آوري Ê]ZËزارZ] يZÅÄÀË�Å ،تÓÂ�v  ¶¼u يZÅ       ،ک� ·Zو [ه Äر�ه�» Zهe ل از «ه�زÂه�v» ¶¬¿ و

  ر�ه¼Å ( ،ÊهZي ارز  ZÅ، آ«Zر «�[هÂط [هÄ ¿ه�خ    Ë �Å Ze ZÅ® از ا�Zfن ZÅ و Ë �Å d§Z�» ¾ÌÀr¼Å® از «�ز  «�Ì] d§Z¾ ا�Zfن

� �هZل،  ¯�هZورزي در Åه   ¯�هZورزي در Åه� �هZل، ارزش ا§ه�ودz] Ãه�      ، ارزش ¯¶ Ì·Âe|ات [zه� (وا» Z]  Êزار آزاد،

dyدا�a ÄmدÂ] يZÅ لZ� Ê� در ÊeدراZ� ارضÂ� ،d·اي دو  Äه¿Zz]Zf¯ تZ ·Z�» از ÃدZ¨fا� Z] Ä¯ Êرد [�ر�Â» يZÅ  اي و

دËهÂان «�Zvه^Zت ¯�هÂر، « Zو¿هd       «�اÄ m «�هºÌ¬f [هÄ «�¯ه� آ«هZر اËه�ان، [Z¿ه® «�¯ه�ي Æ¼mهÂري ا�هÊ»Ô اËه�ان،          

Ä»Z¿�] �Ìدي رئ�^Åرت راZ�¿ ي و�Ëد    رZهÆm ر، وزارتÂهÆ¼m     ،ه�انËت اÔÌن �هZ»زZورزي، �هZه|اري و    ¯�هÅن راZ»زZه�

¶¼u ÃدZm ¶¬¿ اي،  و �Åژوa Äؤ��» Ä �Âe نZ»زZ� ،رÂ�¯ ر دامÂ»ا Ê¿Z^Ìf�a Ê»ZÆ� d¯�� ،Ê¿Z³زرZ] يZÅ    رتZهne و

�Åژوa Äان، «ؤ���Ëا Ä»Z¿�] يZÅ     Ä ه�Âe ورزي وZد ¯�هZه�f«ي، ا�Ëه�ان،        رËا Ê»Ôري ا�هÂهÆ¼m و  ³¼ه�ك ÊËZfرو�ه

 �¿| [Âد[|�d آ«|
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|� Äf§�³ ��¿در ÂËرZÀدو� ،Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ¼u اي [�آورد�] x�Za ¾Ë�fÆ] بZzf¿ر اÂ�À» Ä] �   يÂËرZÀدر �ه

Ãت در �³وÓÂ�v» ،��¿ ردÂ» تÓÂ�v» بZzf¿از ا �b·ه�    او»�« dه�Â³ يZهÅ(    Ä·Zه�Â³ و وZ³ه dه�Â³–   dه�Â³

|À¨�Â³)Ä¿دا ، ÊÀ£ي روZÅ (دان�´]Zf§آ Ä¿و دا ZËÂ� Ä¿دا)Z]Â^u ،ت (   ZهÌ]Â· د، �ه|س وÂz¿)  رZ^هک�y ،(  دام و ³ه�دوZه]) ،

ÃÂÌ»  Äي دا¿هZÅ دار(  Êه]Ô³ و \Ìه� )  |¿|هع �هÌ¼ne �    dه¼Ì« ،Äه�«�ر�� dه¼Ì« ¾Ì´¿ZهÌ»     ÄهÀË�Å ،بÂو §ه ¦Ìي �هZهÅ   يZهÅ

¶¼u ÄÀË�Å ،¶¬¿و   ÄهÀË�Å و Ê]ZهËزارZ] يZÅ         dه�ار �³§ه« ÃدZ¨fرد ا�هÂت «هZ^ه�Zv» در Ã³ه�و�Å ورودي ©Âه¬u يZهÅ � در

Â�v» ي دومÂËرZÀ� Ãت �³وÓ     d§�Ë~هa رتÂت ا¿¨ه�ادي �هÓÂه�v» ت [�ايZ^�Zv» و Ã|�¿ ي|À]  �   ه�اي] ¾ÌهÀr¼Å

|� ÃدZ¨fا� Ê «زار آزاد و ¿�خ ارز واZ] ،Ê¼خ ارز ر��¿ Ä� از �´Ë|کË Ä] رÓل  و دZËر ¶Ë|^e�

Ä^�Zv» از �a           Ã|هÀÀ¯|Ì·Âe از dهËZ¼u ه�آورد] ¾Ìروا[ه� [ه Êه�اي [�ر�ه] ،Ã|هÀÀ¯|Ì·Âe از dهËZ¼u ي [�آورد

�z] |ورزي و ر�Z�¯ �n¿�³ dÌ¸� �]ورزي، از رواZ�¯21نÂ»آز ،   ºهÅ يZهÅ  Ê´fه�Z^¿ي    22اZه�y tÌvه�e يÂا·´ه ،

ÅهZ [هÅ     ZهZ، ا[fه|ا ا�ËهÊËZf دادÄ]    Ã د·dÌÅZ» ¶Ì ��ي ز«هÊ¿Z دادÃ � ا�Z¨fدÃ �| 24و «|ل Âyد رÂÌ��³ن [�داري 23[�داري

 ºÌ¼ e �·Â§ ÊکËن دÂ»آز Äf§ZË2�d§�³ن »�ارÂ»رد آزÂ» ،� 

Zv» lËZf¿         ه|اولm در ÂËرZÀه� دو �هÅ سZزار [�ا�هZه] dه¼Ì« از dهËZ¼u Äط [هÂ]�» تZ^�(1)( 2)و   Äه] dه�ÂÌa

dا� Ã|� Äارائ d�ÂÌa وت درZ¨f» خ ارز�¿ Ä� ¾f§�³��¿در Z] و ¦¸fz» يZÆ·Z� ®Ìک¨e�  Zه^Ë�¬e زارZ] d¼Ì« از dËZ¼u

Ä¼Å ل ي ¿�خ درZ� Ê� ي ارزZÅ   يZÅ13�0-13�4  از Z»ا dا� ÃدÂ] �Ëل ا§�اZu ل درZ�13�0  Ze13�2   و Äهf§ZË �ÅZ¯

، [هÄ �هÂر   ((2)[�ا�هZس mه|ول   )در �هZÀرÂËي دوم  ¿Ìه�   � Ì³ه�د  [Ä [ |، رو¿| ا§�اÊ�Ë [هy ÄهÂد «هÊ    13�2دو[ZرÃ از �Zل 

 ،Ê^Ë�¬e Ä¼Å ي ¿�خ در d¼Ì« از dËZ¼u ،ي ارزZÅ لZ� Ê� زارZ] يZÅ  يZÅ13��-13�4     لZاز �ه Zا«ه Äfدا�ه Ê�Ëرو¿| ا§�ا

�و¿| ¯Ây Ä] Ê�ÅZد Äf§�³ ا�dر Z� Ze13�2ل  ��13

 

 

21 Granger 
22 Co-integration 
23 Vector Error Correction Model 
24 Vector Auto regression 
25 Augmented Dickey -Fuller 
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[هÌ« Ä¼هd   (( �)[�ا�هZس را[�هÄ  )¯�Zورزي ي در�| dËZ¼u از �z] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe دZ�¿ Ã|ÀÅن( 2)و m(1 )|اول 

Ê» ريZm |�Z]�

 (�ZÀرÂËی اول)درص| ب�آورد ح¼dËZ از Ì·Âe|كÀÀ|ه بÄ قZm d¼Ìریm(1 :)|ول 

([�ا�Zس ¿�خ ارز وا» Ê) PSE%([�ا�Zس ¿�خ ارز [Zزار آزاد) PSE%(�¼Ê[�ا�Zس ¿�خ ارز ر) Z�%PSEل

13�43�/�42�/42��/3�

13���1/�311/4���/4�

13��2�/��24/4�3�/4�

13��32/�1�1/4�0�/��

13���3/��2�/�01�/�4

13��14/�24�/��0�/��

13�001/���2/�0�2/��

13�1�1/44��/44��/41

13�202/3���/3�4�/34

13�313/��10/��42/�4

13�4�3/32�1/32�3/32

13��24/3223/32�1/32

13��23/4313/4331/4�

13���3/���0/����/��

13���3/��4�/��3�/�1

13��2�/3���/3�10/�2

[هÄ �هÂر ¯¸ه�Â¿ �    ÊهZ¿Zت «f ه|دي ا�هÂ�    dر ¯Ä ذ¯� �³دË|، [�آورد dËZ¼u از �Ì¿ Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe داراي Z¼Åن

 13�4-13�0در�| [�آورد dËZ¼u از Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe [� ا�Zس ¿�خ ارز ر�¼Zm d¼Ì«  Ä] Êري و در �ZÀرÂËي اول از �Zل 

Äfدا� Ê�Ëرو¿| ا§�ا ÃارÂ¼Å Z^Ë�¬e    لZ� از Z»13�0ا  Ze13��  dا� ÃدÂ] Ãا�¼Å ي|Ë|� Zf^�¿ �ÅZ¯ Z] (  لZه� �m Ä] Äf^·ا

13�3 �) �b� لZ� 13از��  Ze13��    dهËZ¼u ه�انÌ» ¾Ë�f�Ì] Ä¯ ريÂ� Ä] ،Äf§ZË ديÂ � |¿رو ،Äf§�³ رتÂ� dËZ¼u

  اي Ì�zeص Äf§ZË و دË´� «هÂارد،  ا«Ä] Z د·Z¿Z�Â¿ ¶Ìت «ÂmÂد در ¿�خ ارز، ا�Z^fرات [Âدf»13�� Ê» |�Z] �Äm ¸ق [Z� Äل 

ÅهZ [هÄ    آزاد و ¿�خ ارز وا» Z^Ë�¬e �Ì¿ Ê رو¿| ËZ¼uهd  در «Âرد دو ¿�خ ارز [Zزار� ¿�و·Ã|� Ê ا�d ��13رو¿| آن Z� Zeل 

Ê» رتÂ� ¾Ì¼Å |�Z]� 
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 (�ZÀرÂËی دوم)درص| ب�آورد ح¼dËZ از Ì·Âe|كÀÀ|ه بÄ  قZm d¼Ìریm(2 :)|ول 

([�ا�Zس ¿�خ ارز وا» Ê) PSE%([�ا�Zس ¿�خ ارز [Zزار آزاد) PSE%([�ا�Zس ¿�خ ارز ر�¼Ê) Z�%PSEل

13�4�4/��2�/�3��/44

13����/�3��/4���/4�

13����/�4��/4��0/4�

13����/���3/4��1/�3

13��44/��4�/�242/�3

13��1�/�1�3/����/��

13�02�/���3/��4�/�3

13�1�0/43��/433�/40

13�2�0/31��/3101/30

13�3�3/�2�0/�23�/�2

13�4�3/3��1/3��3/3�

13��40/323�/32��/32

13��4���/4�12/�1

13���1��/�032/�2

13���2/�3��/�343/4�

13����/4�2�/4���/�4

d¼Ì« سZا� �] Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ¼u رد در�| [�آوردÂ» در ¾Ëا ¶Ì·د Ä] ،d]Zi يZÅ   dا�ه|اد [|�ه Ä¯    Ã|آ«ه

Â¯ رZÌ�] ،d]Zi d¼Ì« d·Zu ص درyZ� ¾Ëاي ا�]Ê» ®q   �ËوZه�e ا~· ،|�Z](2 ) ( 3)و      dه¼Ì«  Äص [هyZه¾ �هËرو¿ه| ا

ÃدÂ¼¿ Äرا ارائ ÂËرZÀ� دو �Å  در d]Zi |¿ا� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�ËÂ�e(2 :)ی اولÂËرZÀ� در dبZث d¼Ìق Äه ب|ÀÀك|Ì·Âe از dËZ¼ب�آورد ح
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 �ارائÃ|� Ä ا�lËZf¿(�)d آز«Âن دËکÂ�À» Ä] Äf§ZË ºÌ¼ e �·Â§ Êر [�ر�Ê اZÅ�ÌÌ¤f» ÊËZf�Ë در m|ول 

 

 ا¿^f�Zگي «fغZÅ�Ì ی ZË ºÅفÄf ب�ای eعÌÌ¾ درÄm ز«Âن دË°ي فe �·Âع¼ËZf¿ºÌج آm(3 :)|ول 

�Ì¤f» ÃرZ»آADF
 Êا¿هه�v] هه|ار¬»

 t�� 1در%

  Êا¿ه�v] ار|¬»

 t�� در�%

«¬ه|ار [�vا¿ههÊ در  

 t��10%
Ämدر ÊËZf�Ëي اÄÀÌÆ] Ä¨«توZvÌ�Âe

[هه�آورد ËZ¼uههd [�ا�ههZس 

¿�خ ارز [Zزار آزاد
�/4-4-1/3-��/2-(0)I2Zf�Ëا t�� در

[هه�آورد ËZ¼uههd [�ا�ههZس 

Ê¼خ ارز ر��¿
1�/3-��/3-0�/3-��/2-(0)I2t�� در Zf�Ëا

[هه�آورد ËZ¼uههd [�ا�ههZس 

Ê «خ ارز وا�¿
42/3-��/3-0�/3-��/2-(0)I2t�� در Zf�Ëا

ا§هه�ودz] Ãهه�  ر�هه| ارزش

¯�Zورزي
��/2-4-0�/3-��/2-(0)I2t�� در Zf�Ëا

Ëن اÂ»آز Ä] ÄmÂe Z]Ê» ،ÊËZf�      Ãداد Ê»Zه¼e Äد ¯هÂر ¿¼هZهÆان اظÂهe       داراي ،Äه ·Z�» ¾هËدر ا ÃدZ¨fرد ا�هÂي «هZهÅ

Ämدر ºÅ ي Ê¿Zک�Ë Ê´f�Z^¿ا (Ämي �ه¨�  در ) Êه»  |Àه�Z] �  Êه» ¾Ëا�]ZهÀ]     ¾ه�¿ZÅÂm ÊهËا�´¼Å نÂان از آز«هÂهe2�   و «ه|ل

ÃZeÂ¯ ÊËZËÂa ت و|» |À¸] �]روا Êي [�داري [�اي [�ر�Z�y tÌv�e ¨fا� ZÅ�Ì¤f» نZÌ» د«|تÂ¼¿ ÃدZ�

 Ãداد ¾Ì] dÌ¸� �]روا  Ä¨«در و ZÅ  Äرا[�ه ®Ë ZÆÀe و |Àf§�³ ن »�ارÂ»رد آزÂ» نÂ³Z¿Â³ يZÅ     ¾Ìه] Äه® ��§هË ي

در �هu ¾ÌهZل  [هÌ¾    � [�آورد dËZ¼u از Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe [�ا�Zس ¿�خ ارز [Zزار آزاد و ر�| [�z ¯�هZورزي [�»ه�ار �³دËه|   

� اي [�»�ار ¿�| ¯�Zورزي ÌÅچ را[�Ê¼ Ä و وا» Z] Ê ر�| [ZÅ �zي dËZ¼u از Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe [� ا�Zس ¿�خ ارز ر� �yZص

1- Johansen Co integration Test 

�ËÂ�e(3 :) dبZث d¼Ìق Äه ب|ÀÀك|Ì·Âe از dËZ¼ب�آورد ح(ی دومÂËرZÀ�)



 

1� 

 

ÄnÌf¿  Ä�]ه|ول      راm زار آزاد درZس ¿ه�خ ارز [هZا�ه�] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u اي [�آورد�] dÌ¸� ( 3)ي  dه�ÂÌa در    Äارائه

dا� Ã|��

eهÂان [ه�    �؟، «هÌy ZË |À�Z] Ê ا¿^ZÅ Ê» Äf�Zي «Âرد ¿�� ºÅ [�ا�Zس آز«Âن ZÅÂm¿�¾ [�اي آز«Âن اÀËکÄ آZË ��ي

�iن اÂ»آز ÃرZ»س آZ2ا�� ÃژËا¯ث� «¬|ار و|u 2و�ºÅ ، ن ¯�دÂ»را آز Ê´f�Z^¿ا �  ºهÅ يZهÅاد [�دار| e ¾ÌÌ e اي�]   ،Êه ¼m

ÃرZ»ار آ|¬» Ä¯ Ê»Z´ÀÅ ÄÌ��§ ،|À�Z] �fکqÂ¯ Ê¿ا�v] �ËدZ¬» از ÃژËا¯ث� «¬|ار و|u و �iن اÂ»ي آزZÅ    ه�] ÊهÀ^» �¨� ي

ÅهZي ¯eÂهÃZ «ه|ت     ÌÀr¼Å¾ ا·´Âي Z�y tÌv�eي [�داري ¿�Ì در وا»ع ¿�ÂهZن � �Âد «Ê[�دار Å¼´�اr  Äf§�Ë~a ÊËوÂmد 

[هÄ [هZور ا¿´ه¶ و n¿�³ه� Åه� را[�هÄ       � دÅه|  ÅهZ ارe^هZط «هZÅ�Ì¤f»    Ê را [هÄ «¬هZدÀ¸] �Ë|«ه|ت آن   ( �|م Z eدل ¯ÃZeÂ «|ت)

Ê» ¾Ì¼�e دل راZ e آن Ä] Ê]ZÌfد� Ä¯ ت دارد|» ÃZeÂ¯ يZ�y tÌv�e ل|» ®Ë ،ه| و   دراز«|تÀ¯  ا¿´ه¶ و  )[ه��ک�

،�n¿�³1���  ) Äه¸¼m آوردن d�|] و ¾�¿ZÅÂm ÊËا�´¼Å نÂ»م آزZn¿ه|اد       [�اي ا e Äه¯ dزم ا�هÓ ،Zه�y tÌvه�e ي

زدÃ  [�اي اÂ�À» ¾Ëر ا[f|ا [Ë |ËZ® «|ل Âyد tÌ�Âe [�داري Ì¼ze¾� و»¨ÄÀÌÆ] Ä [�اي [�آورد اË¾ ا·´ZÅÂ را [|�d آورد

À¿Z» ريZ»ي آZÅرZÌ » از ÃدZ¨fا� Z] د وÂ�®ÌئZ¯2| آ��eارÂ� ،30 نZÀÅ ،-¾ÌئÂ¯31  �Ìهa يZ�y ،   ÊËZهÆ¿ ÊهÀÌ]32   نÂو آز«ه

ÊËZ¼Àfا¯ث� را�|u33دÂ¼¿ صz�» را ÄÀÌÆ] Ä¨«ان و�Ì» ، �    نÂم آز«هZهn¿ه�اي ا] ÄÀÌÆ] Ä¨«و Ä¯ dدا� ÄmÂe Äfک¿ ¾Ëا Ä] |ËZ]

Ê» داري�] tÌ�Âe دÂy اي «|ل�] Ã|� ¾ÌÌ e ÄÀÌÆ] Ä¨«از و �f¼¯ |uوا ®Ë ¾�¿ZÅÂm ÊËا�´¼Å Z]|� � dن ذ¯� ا�ZËZ�

¾Ë�Ì] يZÅرZÌ » ن ازZ»�¼Å ÃدZ¨fا� Ä¯- نÂ»و آز ®ÌئZ¯و آ �eارÂ�  dÌ¼Åئ� اZu ��À» ¾Ëاز ا ،Â´·ازش ا�] ÊËÂکÌ¿ يZÅ

�eارÂ� يZÅرZÌ » ،لZر «ثÂ� Ä] Ä¯ ÊeرÂ� در Ä¯ dا�-Ä¨«ل وÂ� ®ÌئZ¯وآ ¾Ë�Ì]  يp     نÂÌد ر��³هÂهy را [�اي «ه|ل

[Ìه��e-   ¾Ë از ا¿Zzfب « ZÌرZÅي �ÂارZÅ �eي ¿ÌکÊËÂ [�ازش ا·´Â در «�Â» ¾ÌËZa Ä^eن[�داري ا¿Zzfب ¯�دÀ�Z] Ã|، و·Ê آز

�Ì¼e را ZÅ|¿Z¼�a ،®ÌئZ¯ك 34و آZ�»س ا�¶ اZرت [� ا�Â� در آن ،|ÀÅص دÌz�e3� Ê»     Äي و»¨هZهm Äان [هÂهe  يp  از

Ä¨«و ¾ÌËZa يZÅ دÂ¼¿ ÃدZ¨fي ا��e(�،ÊÀÌئZ¿ Ê·Ôm ن وZËرZ¼ »13�� �)Ä¨«س، وZا� ¾Ëي [�ا      ÄهËZa ه�] Ã|آ«ه dه�|] ÄهÀÌÆ]   ي

� [�Zه|  ، Ëه® «هÊ  ([� ا�هZس ¿ه�خ ارز [هZزار آزاد و ¿ه�خ ارز ر�ه¼Ê     ) ZÅي Âyد رÂÌ��³ن [�داري [�اي دو �yZص «|ل

Ê¸� ¾ÌÀr¼Å ¾Ëا º£ر Ä¨«و Ä¯     ن [ه�داريÂÌد ر��³هÂهy در «|ل �eارÂ� و ®ÌئZ¯ر آZÌ » سZا� �] Ã|»آ d�|] ÄÀÌÆ] ي

ي Ëه® ze¼هÌ¾ زد�Z]    Ã|، ا«Z در ا�Ì¿ d·Zu ¾Ë ا·´Âي Âyد رÂÌ��³ن [�داري [Z و»¨Ê» Ä [�اي ¿�خ ارز وا» Ê [�ا[� [Z دو

27Trace Statistic 
28Max-Eigen Statistic
29Akaike Information Criterion   
30 Schwarz information  Criterion 
31Hannan – Quinn information Criterion 
32

 Final Prediction error 
33

 Sequential modified LR test Statistic 
34

 Clean 
35

 Parsimony 
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  Êه¬�À» |از رو¿ه ZÅ�Ì¤f» ¾Ì] �]و روا \Ëداري ��اZÀ » ،Ä¨«و ¾Ëا در ا�Ëز |�    Êه» dهÌ ^e ه�يe  |هÀÀ¯ �  ÄهnÌf¿ ¾ÌهÀr¼Å  ي

Ê» �fÆ] ®Ë Ä¨«در و �Ì¿ ازش�] ÊËÂکÌ¿ نÂ»آز |�Z] �  Äو»¨ه ،¾Ëا�]ZهÀ]   ه�ا] ÄهÀÌÆ] ي  ºهÅ نÂه¾ و    ي آز«ه�¿ZÅÂm Ê´fه�Z^¿ا

eهÂان   [mÂe ZهÄ [هÄ آز«هÂن ÅهZي «ه~¯Âر، «هÊ      (� m4- d�ÂÌa|ول )ÂyاÂ] |Åد ( 0)ا·´Âي Z�y tÌv�eي [�داري، �¨�

|�Z] Ê» ®Ë �]د [�اÂmÂ» ÊËا�´¼Å يZÅاد [�دار| e Ä¯ d¨³( �   ه�] ÊهÀ^» �¨� 1§�ضr   Êه» Äهf§�Ë~a  دÂه� )  ¾هËو ا

ÊÀ » ان|] Ä¸X�» Ä�]د در «|ل، راÂmÂ» يZÅ�Ì¤f» ¾Ì] Ä¯ dد دارد   ا�Âهmه|ت و»|À¸] ه|رج در      �يÀ» lËZهf¿ Äه] ÄهmÂe Zه]

Âeان اظZÆر دا�d ¯هÄ �ه�اze \Ë¼هÌ¾ زدÃ �ه|Ã [هZ §ه�وض در¿�ه� f§�³هÄ �ه|Ã در«�Z· هÄ و ¿��ËهZت             ، «m(4)Ê|ول 

|Ã [�ا�Zس ¿�خ ارز [Zزار آزاد و ر�| ي [¸À|«|ت «ZÌن دو «�Ì¤f [�آورد dËZ¼u از ÀÀ¯|Ì·Âe را[�Ä� ا»Z�fدي Z�e[ق دار¿|

Ê» ورزي راZ�¯ �z] Ãارزش ا§�ود Ä�]رت راÂ� Ä] انÂe(� )دÂ¼¿ نZÌ]� 

اف�وده  ب�آورد ب�دار Å¼گ�اËي بÌ¾ ب�آورد ح¼dËZ از Ì·Âe|كÀÀ|ه ب�ا�Zس ¿�خ ارز بZزار آزاد و ر�| ارزشm(4 :)|ول 

�zورزی بZك�

�Ì¤f»�§ورزير�| ارزش اZ�¯ �z] Ãزار آزادودZ] خ ارز�¿ Ä] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u آورد�]

Ã|� لZ»�¿ 13�/0[�دار-

 

(1) marketgrowth PSEVA 38/0 

(��/�- =t) 

Ä�]را Ä] ÄmÂe Z]  ي(�)Ê» ،    سZه� ا�ه] Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe از dËZ¼u در [�آورد �Ëا§�ا |uوا ®Ë Ä¯ دÂ¼¿ نZÌ] انÂe

«Ìه�ان    ¯ZÌ] Ä¿´� را[�Ä «ث^ZÌ» dن� واu| در ارزش ا§�ودÃ اÂy �z] ¾ËاÅ| �| 3�/0ارز [Zزار آزاد، [h�Z ا§�ا�Ë  ¿�خ

�z] |و ر� Äf§�³ مZn¿ا dËZ¼u Ê» رتZ�f¿ا Z] ق]Z�» ورزيZ�¯ |�Z] �¾Ì¼ze \Ë�� ¾ÌÀr¼Å   Äه¸¼m ه�اي] Ã|� Ãي  زد

[Ä] ÄmÂe Z اË¾ �ه�Ë\  � دار ا�d در�| « ÊÀ ��در ��Ä¯ |�Z] t اZ�y tÌv�e4�/1- Ê»  \Ë�� ¾Ëي [�داري، [�ا[� 

Ê»         d�³ه�] ÊËZا¿هÂe ،ه| «ه|تÀ¸] دلZه e رج �ه|ن «ه|ل ازZy و Ê¿ZÆ³Z¿ كÂ� رت [�وزÂ� در Ä¯ dر دا�ZÆان اظÂe

Ãدور ®Ë از �f¼¯ ل|» ¾Ëد، [�اي ا|n»  Êل «هÂ� Ä] Ê¿Z»ه|  ي ز»Zn¿2«¬ه|ار  �اR   ¾Ìه¼ze ه� [   «ه|لÌ¿ Ã|ه� Ã��0ا[ه�  زد 

در�ه| از   ��0ه|Ã [ه�اي اËه¾ «ه|ل uه|ود        دارد ¯�Ì¤f» Ä «�هf¬¶ در ¿�ه� f§�³هÄ¯ |�Z]    Ä اË¾ آ«ZرZÌ] Ãن «Ê» Ê در�| 

 Äf�]وا �Ì¤f» ات�ÌÌ¤e(ورزيZ�¯ �z] Ãر�| ارزش ا§�ود )Ê» tÌ�Âe را |Åد� 

�خ ارز ر�ه¼Ê و  e |اد [�دارZÅي Å¼´�اÌ] ÊË¾ [�آورد ËZ¼uهd از ÀÀ¯|Ì·Âeه|Ã [�ا�هZس ¿ه    m(�- d�ÂÌa )|ول

Ê» نZ�¿ ورزي راZ�¯ �z] Ãر�| ارزش ا§�ود |Åد�  Êه» ،ÃهژËا¯ث� «¬|ار و|u و �iي اZÅ نÂ»آز Ä] ÄmÂe Z]    dان ³¨هÂهe

|�Z] Ê» ®Ë �]د [�اÂmÂ» ÊËا�´¼Å يZÅاد [�دار| e Ä¯( � �] ÊÀ^» �¨� 1§�ضr   Êه» Äهf§�Ë~a  دÂه�) �   Ä¸Xه¾ «�هËو ا
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» ¾Ì] Ä¯ dا� ÊÀ » ان|]Ä�]د در «|ل، راÂmÂ» يZÅ�Ì¤f د داردÂmت و|»|À¸] ول � ي|m در(� ) ÊËا�´¼Å نÂ»آز lËZf¿

dا� Ã|Ë�³د Äارائ ¾�¿ZÅÂm� 

اف�وده ب�z  ب�آورد ب�دار Å¼گ�اËي بÌ¾ ب�آورد ح¼dËZ از Ì·Âe|كÀÀ|ه ب�ا�Zس ¿�خ ارز ر�¼ي و ر�| ارزشm(5:)|ول 

 ك�Zورزی

�Ì¤f»§ورزير�| ارزش اZ�¯ �z] Ãود�Ê¼زار ر�Z] خ ارز�¿ Ä] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u آورد�]

Ã|� لZ»�¿ 134/0[�دار-

Ãداد Ä] ÄmÂe Z]  ول|m د درÂmÂ» يZÅ(�)Ê» ،      ه�وض در§ Zه] Ã|ه� Ãزد ¾Ìه¼ze \Ëا�� Ä¯ dر دا�ZÆان اظÂe

[¸À|«|ت «ZÌن دو «�Ì¤f [�آورد ËZ¼uهd از   ي در ادا«Ä را[�Ã|� Äf§�³ ��¿ �Ä در «�Ä ·Z و ¿��ZËت ا»Z�fدي Z�e[ق دار¿|

:ا§�ودZ�¯ �z] Ãورزي [ZÌن �|Ã ا�Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe d [� ا�Zس ¿�خ ارز ر�¼Ê و ر�| ارزش 

(10)officgrowth PSEVA 34.0 

 (2�/�-=t)

ÃرZ»آ Ä] ÄmÂe Z] ي t Ê»، ا dËZ¼u اي [�آورد�] Ã|� Ãزد ¾Ì¼ze \Ë�� Ä¯ d¨³ انÂe t�� در Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe ز

ÊÀ » |در� ®Ë Ê» دار |�Z] �Ä�]را Ä] ÄmÂe Z] (10)يÊ» ،    از dهËZ¼u در [ه�آورد �Ëا§�ا |uوا ®Ë Ä¯ دÂ¼¿ نZÌ] انÂe

 �Ëا§�ا h�Z] ،Ê¼س ¿�خ ارز ر�Zا� �] Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe34/0      |ه| �هÅاÂy ه�z] ¾هËا Ãدر ارزش ا§ه�ود |uوا�   �´¿ZهÌ] Äه¯

Àr¼ÅهÌ¾ �ه��Z] �   \Ëه|  ¯�هZورزي «�هZ[ق [هZ ا¿�fهZرات «هÄf§�³      Ê  و ر�| [zه�  را[�Ä «ث^ZÌ» dن «�Ìان dËZ¼u ا¿Znم

¾Ì¼ze   يZه�y tÌvه�e يÂ´·اي ا�] Ã|� Ãزد  έѧΑاέΑ ،يέاΩέѧΑ4/9- ϲم  ΢ρѧس έΩ رϳέѧο نѧϳو ا ΩѧشΎΑ11 ϲѧϧόم ΩѧصέΩ  έاΩ

dا� �Ê» \Ë�� ¾Ëا Ä] ÄmÂe Z]        دZه e رج �ه|ن «ه|ل ازZهy و Ê¿ZهÆ³Z¿ كÂرت [ه�وز �هÂدر� Ä¯ dر دا�ZÆان اظÂe ل

   Ãه® دورË ه� ازf¼¯ ه|ل» ¾Ëد، [�اي ا|n» d�³�] ÊËZ¿اÂe ،ت|»|À¸]     Êل «هÂه� Äه] Ê¿Zه|  ي ز«ه»Zn¿2«¬ه|ار � اR   ه|ل»

¾Ì¼ze  �]ا�] �Ì¿ Ã|� Ãدر�|  ��زد Ê» Ê» نZÌ] ÃرZ»آ ¾Ëا Ä¯ |�Z]  ¶¬f�»�Ì¤f» Ä¯ دارد(    Ã|هÀÀ¯|Ì·Âe از dهËZ¼u ه�آورد]

Ê¼س ¿�خ ارز ر�Zدر¿�� �³( [�ا�Äf§  ود|u ل|» ¾Ëاي ا�] Ã|���  Äf�]وا �Ì¤f» ات�ÌÌ¤e ر�| ارزش)در�| از    Ãا§ه�ود

 �دÅ| را Z�¯ �z])Ê» tÌ�Âeورزي

ºÅ نÂ»آز lËZf¿      Ãو ر�ه| ارزش ا§ه�ود Êس ¿ه�خ ارز وا» هZا��] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u اي [�آورد�] Ê´f�Z^¿ا

�z]  ول|m در �Ì¿ ورزيZ�¯(�- d�ÂÌa )dا� Ã|»آ�   Äه] ÄهmÂe Z]    Êر، «هÂ¯~ي «هZهÅ نÂه|اد      آز«ه e Äه¯ dان ³¨هÂهe

|�Z] Ê» ®Ë �]د [�اÂmÂ» ÊËا�´¼Å يZÅدار�]( � �] ÊÀ^» �¨� 1§�ضr Ê» Äf§�Ë~a دÂ� )�    ÊهÀ » ه|ان] Ä¸Xه�» ¾Ëو ا

Ä�]د در «|ل، راÂmÂ» يZÅ�Ì¤f» ¾Ì] Ä¯ dد دارد ا�Âmت و|»|À¸] ول � ي|m در(� )¿ZÅÂm ÊËا�´¼Å نÂ»آز lËZf¿  ¾ه�

dا� Ã|Ë�³د Äارائ: 
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ب�آورد ب�دار Å¼گ�اËي بÌ¾ ب�آورد ح¼dËZ از Ì·Âe|كÀÀ|ه ب�ا�Zس ¿�خ ارز واقعي و ر�| ارزش اف�وده بm(6:) �z|ول 

 ك�Zورزی

�Ì¤f»ورزيZ�¯ �z] Ãر�| ارزش ا§�ودÊ «خ ارز وا�¿ Ä] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u آورد�]

Ã|� لZ»�¿ 13�/0[�دار-

Ê»    ديZه�f«ت اZهË��¿ و Ä ·Z�»در Ã|� Äf§�³ ��¿وض در�§ Z] Ã|� Ãزد ¾Ì¼ze \Ëا�� Ä¯ dر دا�ZÆان اظÂe

ي [¸À|«|ت «ZÌن دو «�Ì¤f [�آورد dËZ¼u از Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe [ه� ا�هZس ¿ه�خ ارز وا» هÊ و ر�ه|       در ادا«Ä را[�Z�e �Ä[ق دار¿|

dا� Ã|� نZÌ] ورزيZ�¯ �z] Ãارزش ا§�ود: 

(11)realgrowth PSEVA 37.0 

41/�- =t

ÃرZ»آ Ä] ÄmÂe Z]  يt Ê»،   tدر �ه� Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u اي [�آورد�] Ã|� Ãزد ¾Ì¼ze \Ë�� Ä¯ d¨³ انÂe

ÊÀ » |در� ®Ë Ê» دار |�Z] �Ä�]را Ä] ÄmÂe Z] (11)يÊ» ،    از dهËZ¼u در [ه�آورد �Ëا§�ا |uوا ®Ë Ä¯ دÂ¼¿ نZÌ] انÂe

ÀÀ¯|Ì·Âe �Ëا§�ا h�Z] ،Ê «س ¿�خ ارز واZا� �] Ã|3�/0 |� |ÅاÂy �z] ¾Ëا Ãدر ارزش ا§�ود |uوا�  Äرا[�ه �´¿ZÌ] Ä¯

�z] |و ر� Äf§�³ مZn¿ا dËZ¼u ان�Ì» نZÌ» d^ث» Ê» رتZ�f¿ا Z] ق]Z�» ورزيZ�¯  |ه�Z] �   ¾Ìه¼ze \Ëه�� ¾ÌهÀr¼Å  Ãزد

[Ä] ÄmÂe Z اË¾ � دار ا�d در�| « ÊÀ ��ر ���Z] t| و اË�� ¾Ë\ د «Ã|�42/1- Ê [�اي Z�y tÌv�eي [�داري، [�ا[� 

Ê» \Ë��            ÊËZا¿هÂe ،ه|ت»|À¸] دلZه e رج �ه|ن «ه|ل ازZهy و Ê¿ZهÆ³Z¿ كÂرت [ه�وز �هÂدر�ه Ä¯ dر دا�ZÆان اظÂe

Ãدور ®Ë از �f¼¯ ل|» ¾Ëد، [�اي ا|n» d�³�] ي ϲول مρ ϪΑ ϪϟΎك سϳ ϲϧΎزم ΩمΎجϧا . έاΩ2مقR نϳل تخمΩه مΩѧه شΩز  زѧϳϧ

[ه�آورد ËZ¼uهd از ÀÀ¯|Ì·Âeه|Ã [�ا�هZس ¿ه�خ ارز      )دارد ¯�Ì¤f» Ä«�هÄ¯ |�Z]   ¶¬f اË¾ آ«ZرZÌ] Ãن «Ê» Ê در�|  ��[�ا[� 

Ê «وا )Äf§�³ ��¿ود  در|u ل|» ¾Ëاي ا�] Ã|���   Äfوا[�ه �Ì¤f» ات�ÌÌ¤e در�| از(   ورزيZه� ¯�هz] Ãارزش ا§ه�ود) را

Ê» tÌ�Âe |Åد� 

[هÌ¬ve �  Zق، «|ل §Z] ©Â ا�Z¨fدÃ از ا·´Âي Âyد [Zزd�³ [�داري [�آورد �ه| �a از [�ر�Ê اZÅ�Ì¤f» ÊËZf�Ëي 

Ê» ¾Ëا�]ZÀ] ،|¿دÂ] Zf�Ëا t�� در ZÅ�Ì¤f» Ê´¼Å Ä¯ |� Ã|ÅZ�» ZÅ�Ì¤f» ÊËZf�Ëا Êر��] lËZf¿ Ä] ÄmÂe  Ä] را ZÅ�Ì¤f» انÂe

آورد  ZÅي «f ه|د [ه�   و»¨Z]  Ä زوج[�اي [�آورد ا·´�a ،Â از وارد¯�دن «ZÅ�Ì¤f، «|ل را � Z¼Åن �Âرت [Ä «|ل وارد ¯�د

Ä¨«و زوج و Ãد�¯ ¾Ì¼ze ل|» Ä¯ اي را  Êه» �eارÂ� و ®ÌئZ¯ر آZÌ » ¶«ا|u آن، داراي Z] Ã|� Ãدر    زد ¾ÌهÀr¼Å ه| و�Z]

 Äان و»¨ههÂههÀ� Äهه|، [هه�Z] Ê]Âهه¸�» tدر �هه� \Ëداري �هه�اZههÀ » ،Äهه¾ و»¨ههËي  اÂا·´هه ¾Ëهه�fÆ] رد ¿�هه�Âي «ههÂا·´هه ÄههÀÌÆ] ي

f¿ Ä¯ dداري ا��] d�³زZ]دÂyÊ» دZÀfا� ¶]Z« آن lËZ |�Z] �Äfک¿ Ê» Ä¯ در     اي Äه¯ dه¾ ا�هËد اÂ� d«در آن د d�ËZ]
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Ä¿Â¼¿ ÃرZ»آ �] ÃوÔ� ®qÂ¯ يZÅ Ämدر Ä] Êf�ËZ] ®ÌئZ¯ه�     ي آÌ¿ ن [ه�داريÂÌد ر��³هÂy ل|» ¾Ì¼ze ي آزادي [�اي

داراي uه|ا»¶ آ«هZرÃ   ا�هd ¯هÄ ا·´هÂي yهÂد ر��³هÂÌن [ه�داري        1و  1ي  ي [ÄÀÌÆ در اÌ¬ve ¾Ëق زوج و»¨Â� ÄmÂe �Äد

Ê» �eارÂ� و ®ÌئZ¯آ |�Z]� 

�a از Ì¼ze¾ ا·´Âي Âyد رÊ¿ÂÌ��³ [�داري [�اي دو «�Ì¤f [�آورد dËZ¼u از ZÀ^» �] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âeي ¿ه�خ ارز  

Ä�]ورزي راZ�¯ �z] Ã( 12)ي  آزاد و ر�| ا§�زش ا§�ودd�|]  Ê» |Ëآ: 

(12))1(59.0)1(44/0  marketgrowthgrowth PSEVAVA 

« ¾Ìه¼ze \Ëا�� �Ì�¨e ،ن [�داريÂÌ��³د رÂy ت «|لÔاز «�ک ÊکË Ä] ÄmÂe Z] Ä¯ dذ¯� ا� ¶]Z   Ã|ه� Ãزد

Ê» ¶ر «�کZÌ�] |�Z] �           ع]Zهe ن [ه�داري، ازÂÌد ر��³هÂهy يÂر در ا·´هZهf§ر ÊËZهËÂa Êه�اي [�ر�ه] ،Ä¸Xه�» ¾Ëا ¶u اي�]

Ä]�� ZË Ê¿آ �À¯وا Ê» ÃدZ¨f�³دد  اي ا�(،Êeا�n³13�� � )Ä¸Ìو� Ä] Ëي اÊ» رZÌ » ¾ ارزش �Ì¤f» �À¯ان واÂe  Ãي  ا§�ود

[Z�¯ �zورزي را [Z ا�Z¨fدÃ از اZnËد eکÄ¿Z در «�Ì¤f [�آورد dËZ¼u از ÀÀ¯|Ì·Âeه|Ã [�ا�هZس Åه� �هÄ ¿ه�خ ارز ، «هÂرد       

 ¯Ä در ادا«lËZf¿ Ä «�[هÂط [هÄ دو ¿ه�خ ارز دË´ه�    � [�Z| در ZÌ] d�ÂÌa¿´� اZe ¾Ë[ع «�ËÂ�e(1)،(2)،(3)Ê� [�ر�Ê »�ار داد

�¿�Ì ارائÂ� Ê» Äد

�a از Ì¼ze¾ ا·´Âي Âyد رÊ¿ÂÌ��³ [�داري [�اي دو «�Ì¤f [�آورد dËZ¼u از ZÀ^» �] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âeي ¿ه�خ ارز  

Ä�]ورزي راZ�¯ �z] Ãو ر�| ا§�زش ا§�ود Ê¼( 13)ي  ر�d�|]  Ê» |Ëآ:

(13)             )1(41.0)1(43.0  officgrowthgrowth PSEVAVA 

 ¾Ì¼ze از �a  ي ¿ه�خ ارزZÀ^» �] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe از dËZ¼u آورد�] �Ì¤f» داري [�اي دو�] Ê¿ÂÌ��³د رÂy يÂ´·ا

Ä�]ورزي راZ�¯ �z] Ãو ر�| ا§�زش ا§�ود Ê «( 14)ي  واd�|]  Ê» |Ëآ:

(14))1(41.0)1(45.0  realgrowthgrowth PSEVAVA 

�ËوZ�e ÄmÂe Z](1 3و2و  )� dËZ¼u ان�Ì» Ä¯ Ê»Z´ÀÅ d�ÂÌa ه|  درÀ¯ ه�ÌÌ¤e Ê¿ZÆ³Z¿ رÂ� Ä] Äf§�³ رتÂ(  Äه]

 �Ëل ا§�اZر «ثÂ� ،|]ZË  ºÅ �]س رواZت [� ا�|» |À¸] �]روا Ä] ÄmÂe Z] Ê´f�Z^¿ن ( اZ�Â¿ Ê¼¯ �Ì¿ ورزيZ�¯ �z] |ر�

Ãدور Ze ZË و Äfدا� Ê» نZ�¿ �Ëص ا§�اz�» اي  ،Ê¿Z»ت ز|» Ê� از �a Z»ا ،|Åد Ê» زZ] ¶^« d·Zu Ä] ÃرZ]³ه�دد  دو �  Äه¯

 ¾Ëلا|» ¶Ë| e d��� Ä] ÄmÂe Z] ÄnÌf¿ (Z�y tÌv�e Ä¸¼m )Ê» |ÌËPe �Ì¿  دÂه�د،      � �هÌ³ رتÂه� ÊfËZه¼u ا³ه� ¾Ëا�]ZهÀ]

Ê» زZ] ¶^« d·Zu Ä] و Ã|� كÔÆfآن ا� �iا ،Êe|» �a �³دد� 

ÄجÌf¿ ث وv] ي�Ìگ 

   dههÌ·Z § نÂÀ¯Zهe |هه� Ã|ÅZه�» Äهه¯ Äه¿Â´¿Z¼Å    Ä^ه�Zv» ÄههÀÌ»ه�ان در زËهه|دي در ا f» Êه�Åژوa يZههÅ هه�انÌ» از  ي dههËZ¼u

�z] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe �Åژوa ¾Ëا¯ث� ا Z»ا dا� Ã|� مZn¿ورزي اZ�¯     تÓÂه�v» ه|ودي ازv» ه|اد e �] دÂy Êدر [�ر� ZÅ
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eکÄÌ ¯�دÃ و [Ä اË¾ ¿کÓÂ�v» Ä¯ Äfت «Ä¿Â³ Ä] Êf�ËZ] \zfÀ و e |ادي ا¿Zzfب �Â¿| ¯هf] ÄهÂان ¿fهlËZ آن را [هÄ ¯ه¶      

ÃدÂ¼¿ ÄmÂe �f¼¯داد ºÌ¼ e ورزيZ�¯ �z] |¿ا �] dه�ZÌ� Ä] Ã|� Äدات ارائZÆÀ�Ìa ،تZ ·Z�» ¾Ëدر ا¯ث� ا ،¾Ëا�]ZÀ   ،³ه~ار

 �] ًÓÂ¼ » �z] ¶¯ دارد و [�اي |Ì¯Pe و �¯�¼e لÂ�v» |Àq ZË ®Ë روي     Äي ارائه�iدات  «هؤZÆÀه�Ìa  �f¼¯ ورزيZ�¯

dا� Ã|� �Ä^�Zv» در ¶Ë| e ®Ë دZnËا Z] ،��Zu Ä ·Z�»  زار  »يZه] dه¼Ì« از dËZ¼u(MPS)3�» ، « « فZهک� Êهf¼Ì   زارZه]

(MPD)» ÄÀË�Å لZ¼ق و ا�Ì«آورد د�] Ze dا� Äfش دا�Ôe ،ي «�زيZÅ d¼Ì« ¶Ë| e اي�] Ê]ZËزارZ] يZÅ  dËZ¼u ي از�e

|ËZ¼¿ Äان ارائ�Ëورزي در اZ�¯ �z] Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe از      � از dهËZ¼u هق، [ه�آوردÌ«د ÊÅZه´¿ Zه]  Ä¯ |� Ê � Ä ·Z�» ¾Ëدر ا

�z] ¶¯ اي�] Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe ورزي، [� اZ�¯دÂ� Ä^�Zv» ان�Ëا �Ëر و ��اZ»س آZ� �تZ^�Zv» از Ê�z] ÄکÀËا Ä] ÄmÂe Z] (

Êeي وارداZÅÓZ¯ ي «�زي وZÅ d¼Ì« )Ê» �^e�» خ ارز�¿ Ä]     Ä^ه�Zv» ه�انËه�خ ارز در ا¿ Ä� سZص [� ا�yZ� ¾Ëد، اÂ�

dا� Ã|�� 

ÅهZي   ان در �هZل در اa ¾Ëژو�Å، [�آورد dËZ¼u از Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe [�ا�هZس �هÄ ¿ه�خ ارز «mÂهÂد در ¯�هÂر اËه�      

d¼Ì« يZÀ^» �] و Äf�~³ Ãان، [�اي دور�Ëد در اÂmÂ» �Ëت و ��اZ¿Zا«ک Ä] ÄmÂe Z]  ريZm و d]Zi يZÅ   Ê¿Z13ي ز«ه��-

13�4 |Ë�³د Ä^�Zv» �    تZ¿Zه�Â¿ در�ه|ي، داراي dهËZ¼u رو¿| [�آورد Ê¸¯رÂ� Ä] ،Äf§�³ رتÂ� تZ^�Zv» سZا��]

dدي ا�| f» �Ê» دÂy Ä¯ �ÌÌ¤e از �iPf» |¿اÂedyدا�a ات در ÄmدÂ] يZÅ   زارZه] d¼Ì« از dËZ¼u اي، [�آورد(   �iPهf» Äه¯

Ä¸¼mاز Ê¿Â³Z¿Â³ ¶»اÂ� از : ÄÀË�Å ات�ÌÌ¤e      dه¼Ì« ،ه¶ و¿¬ه¶، ¿ه�خ ارز¼u و Ê]ZهËزارZ] يZÅ      |هÌ·Âe ه�انÌ» ،Ê¿ZهÆm يZهÅ

[�z ¯�هZورزي،  ÌÀr¼Å¾ [�اي [�ر�Ê روا[� [Ì¾ [�آورد dËZ¼u از Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe و ر�| � [�Z|  �(ا�ÓÂ�v»����dت و 

Ãداد ÊËZf�Ëا ا|f]ا  d§�³ ار�« Êرد [�ر�Â» ZÅ �  Äهmدن درÂن [هZک�Ë Ä] ÄmÂe Z] از آن �a    ZهÅ�Ì¤f» ÊËZfه�Ëدر  )ي ا Zfه�Ëا

t�� )  Êن «هÂ»آز ¾Ëس اZا��] Ä¯ |� مZn¿ا �Ì¿ �n¿�³ dÌ¸� نÂ»آز    Äه® را[�هË |ا¿هÂe     dهËZ¼u از [ه�آورد Äک��§هË ي

آز«Âن Å¼´�اÌ¿ ¾�¿ZÅÂm ÊËه� [ه�اي [�ر�هZ�¯ �z] | �    Êورزي [�»�ار �³دد[�ا�Zس ¿�خ ارز [Zزار آزاد [d¼� Ä ر�

Ä�]را ºÅ داري�] Ä� ،نÂ»آز ¾Ëس اZو [�ا� d§�³ ار�« ÃدZ¨fرد ا�Â» ZÅ�Ì¤f» نZÌ» ت|»|À¸] ي   Ã|هÀÅن دZ�¿ Ä¯ Ê´f�Z^¿ا

Ê» قÌ¬ve ��¿ ردÂ» يZÅ�Ì¤f» نZÌ» ºÌ¬f�» ت و|»|À¸] �]آ«| روا d�|] ،|�Z] �ا Z] از آن �a    tÌvه�e از «ه|ل ÃدZ¨fه�

 dهËZ¼u ان�Ì» در Ê¯Â� �³ا Ä¯ |� نZÌ] ،Ã|»آ d�|] ي [�داريZ�y       ،دÂد �هZهnËا Äهf§�³ رتÂي �هZهÅ    ه�z] |ر�ه

Ãدور ®Ë از �f¼¯ ،ت|» ÃZeÂ¯ Ê¿Z�Â¿ از �a ورزيZ�¯ Ê»زZ] دلZ e Ä] Ê¿Z»�³دد ي ز �Ê» ،ÄnÌf¿ ¾Ëا�]ZÀ]    رZهÆان اظÂهe

¯ �z] |ر� �] dËZ¼u �ÌÌ¤e �iا Ä¯ dورزي دا�Z�(dËZ¼u �Ëا§�ا)Ê» h�Z] و Ã|� ®¸Æf�» d��� Ä] ،   Ä�³دد ¯ه

|ËZ¼À¿ Ê� را ÊeZ^i Z] |ورزي رو¿| ر�Z�¯ �z] �¾Ëا Ä] ÄmÂe Z]    از dهËZ¼u اي در�| [ه�آورد�] Ã|»آ d�|] ا�|اد Ä¯

،dا� Ê³ا�|اد [�ر ،Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe  Ê»       dدا¿�ه dهÌ¨Ì¯ ¶Ë|ه e \Ëد �ه�Âه¶ آن را  ¿^هÌ·ان دÂe �  u ¾هËه�ا در اËه¾   زËا dه·Z

36Market Price Support(MPS) 
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[Ì¼Å Ä¾ د·fÆ] ¶Ìه� ا�هyZ� �   dص دZqر [�Ì [�آوردي Äf�³ و ا�|اد [|�d آ«|Ã از «¬Zد�Ë وا» Ê [�رÂy �f³اÂ] |ÀÅد

( «Ä¯ Ê�yZ� Ä^�Zv آ«Zر و ا�Z�Ôت آن در ا�Ëان «ÂmÂد [�Z|) ZÅي dÌ¨Ì¯ ¶Ë| e در اË¾ ز«Z] ،ÄÀÌ ا�Z¨fدÃ از �yZص

Â�¿Z¼Åر ¯Ä در ¿Z^�Zv» lËZfت dËZ¼u از »Ì¼هÂ¼¿ �e  �  dد » dÌ ¿�دË® در�| [�آورد dËZ¼u از Ã|ÀÀ¯ |Ì·Âe را [Ä وا

Ãخ ارز در ا¿|از�¿ ،|Ëن �³دZËZ¼¿ زارZ]   دارد ÊËه� [�ه�ا¬¿ ،Äf§�³ رتÂ� dËZ¼u س     � يZه�uه¾ �ه�ورت اËا ،¾Ëا�]ZهÀ]

Ê» d�ZÌ� Êf�ËZ] Ä¯ دÂ�  ¿ ¶هÌ» Ê «خ ارز وا�¿ d¼� Ä] ،ان�Ëد در اÂmÂ» خ ارز�¿ Ze دÂ� ذZzeا ÊËZÅ |هËZ¼ �   سZه� ا�ه]

d�ZÌ� Êf�ËZ] ،dا� ÃدÂ] دي| f» تZ¿Z�Â¿ داراي Ä¯ زارZ] d¼Ì« از dËZ¼u Ä] طÂ]�» lËZf¿     ه�] Äذ ³ه�دد ¯هZzeا ÊËZÅ

ÄËZa آن، «�Ìان ÓÂ�v» |Ì·Âeت رو¿| [i Z^هÌa ÊeZه|ا ¯Àه| و Àr¼ÅهÌ¾ �هکZف »Ì¼هd [هZزار ¯هy ÄهÂد «fه�iP از ¿ه�خ ارز            

Ê» |Åن دZ�¿ ي�f¼¯ تZ¿Z�Â¿ ،|�Z]�·د Ä]ÄÀË�Å دنÂ]ÓZ] ¶Ì  ¶Ë| e اي�] Ä¯ ،\zfÀ» تÓÂ�v» از Êy�] Ê]ZËزارZ] يZÅ

dyZ� �Ëز Ä] Êf�ËZ] ،d§�³ ار�« ÃدZ¨fرد ا�Â» زي�» d¼Ì« ÃژËو ÄmÂe Ê]ZËزارZ] زار وZ] يZÅ    هقË�� ¾هËاز ا Ze اي �³دد

®Ëد�¿ d¬Ì¬u Ä] Ã|»آ d�|] رZ»آ Z»آ ¾Ëس اZا� �] Äf§�³ رتÂ� تZ¬Ì¬ve lËZf¿ و Ã|� �e�³دد �e Ê «وا ،�Ì¿ ر� �]ZÀ]

Ä¸¼m d�|] يZ�y tÌv�e ي    Êه» Âي ا·´هÓZر [هZÌ�] ¶Ë| e d��� �´¿Z�¿ Ä¯ �À¯وا Ä¿Zکe ا[عÂe و Ã|»ه|، از آن   آ�Z]

Ê» ¶Ë| e d��� Ä] ،ÊfËZ¼u كÂ� �Å �iا Ä¯ Zm ¾Ëا Ä] ÄmÂe Z] �³دد و Ä¿ان، داراي درآ«| ��ا�Ëر اÂ�¯ Ä¯   ÊËÓZي [ه

Ê¼¿ ¾Ëا dا� �fÆ] ،|�Z]        ه�Ì¿ ورزيZه� ¯�هz] |ه� آن [ه� ر�هiا Ze د�Ì³ مZn¿ار ا|ËZa رتÂ� Ä] و lËر|e Ä] ZÅ dËZ¼u

 �ËZa|ار �³دد
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1�- �Åژوa ت وZ ·Z�» Äؤ��» Ê¿Z³زرZ] يZÅ( �13��-13�4 � )«درات و وارداتZ� رات�¬»»� 
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