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 چ°Ì|ه

 ÊÀ§ ات�ÌÆne دا¿� و t�� ه  و|� Äf§�³ رZ¯ Ä] ÄËZ»�� ورزی، «¬|ارZ�¯ �z] Ä] ص داده �|هZ�fyا �]ZÀ» dÌ¨Ì¯ ار و|¬»

 �z] ¾Ë³~ار در ر�| ا�ÌثPe ¶»اÂ� Ä¸¼m ن، ازZ³|ÀÀ¯ |Ì·Âe ÊËZfرو� �¬§ �ÅZ¯ و|�Z] Ê» . Ê°Ë ÄËZ»�� دÂ^¼¯ ،نZÌ» ¾Ëدر ا

Z] Ê» ورزیZ�¯ �z] تÔ°�» ¾Ë�e ºÆ» از ÄnÌf¿ و در ÄËZ»�� d�Z^¿ی اZÅ از راه Ê°Ë انÂÀ� Ä] |¿اÂe Ê» Ê·Z» راتZ^fا� Ä¯|�

ÊËZfرو� �¬§ �ÅZ¯ |�Z] Ê» dÌ¼Åئ� اZu . ا|f]ا Ä ·Z�» ¾Ëا در ا~· Ä] Êر��]Ä�]را  ¾Ì] Ä] داده �|ه �Ì�ze Ê·Z» راتZ^fا�

Zی «fz¸¦، آز«Âن «Â� Êد ¯�ÌÌ¤e Ä در �b� ºnu از ��ZÀ� ¦Ë� e ªËر�a .ÅÂËداÂ� Ê» Äfyد §¬� رو�ÊËZf و[Z�¯ �zورزی 

[Â�À» Äر [�ر�Ê اÅ|اف §Âق، از [�آورد . چÄ اث�ی [� §¬� رو�Ây ÊËZfاÅ| دا�dا�Z^fرات «Z�¯ �z] Ä] Ê�Ì�ze Ê·Zورزی 

Zرات و Z� ÄÌ^� ¾ÌÀr¼Åزی �ZÀرZÅÂËی Ë� e¦ �|ه؛ ¯�ÅZ ا�f^( BVAR)ا·´Âی ا»Z�fد �Ây ÊnÀد رÂÌ��³ن [�داری [�Ìی 

ze Ê·Z»�¨� Ê°Ëد�¿ Ze Ê�Ì�Ê «در «¬|ار وا Ê·Z» راتZ^fا� ¾f§�³ ��¿ دو [�ا[� و  ، در Ze Ê�Ì�ze Ê·Z» راتZ^fا� �Ëا§�ا

ÄÌ·ار او|¬»، dده �|ه ا�Z¨fا� ¾Ë�Ì] ده از ¿�م . در «|لZ¨fا� Z] �Åژوa ¾Ëا Ê�ZËت رZÌ¸¼� ت وZ^�Zv» ÄÌ¸¯ رÂ�À» ¾Ë|]

ZÅ Äf§ZËی اË¾ . [�ای ¯�Âر ا�Ëان ا¿Znم �|ه ا�d 13�1-13�1ز«Ê¿Z  و داده ZÅی ��ی Matlab6و   Eviews7ا§�ارZÅی 

 Ä ·Z�»|»ر�| درآ �] d^j» ورزی دارای اث�Z�¯ �z] Ä] ÊËZرات ا��Z^fا� Ä¯ |Åد Ê» نZ�¿ �¬§ �ÅZ¯ و  Äfدا� �z] ¾Ëدر ا

Ê�Ëرو¿| ا§�ا ،Ê¸ § دو [�ا[� «¬|ار Ze ¶«ا|u راتZ^fا� ºnu �Ëا§�ا Z] d^j» اث� ¾Ëا Ä¯ dا� dدا� |ÅاÂy ی�Ì´¼چ� . ¾ÌÀr¼Å

 .Z�¿ ZÅ Äf§ZËن «Ê دÄ¯ |Å ر�| درآ«| در [Z�¯ �zورزی ¿�Ì اث� ³~اری «ºnu �] Êf^j ا�Z^fرات ا��Ä] ÊËZ ا�z] ¾Ë دارد

رZÌÅفd خÂد رگ��ÂÌن [�داری [�Ìی  ف¬� رو�ÊËZf، ا�Z^fرات «Ê·Z، ر�| [�z ک�Zورزی،: ک¸Ì|ی ک¸¼Zت
(BAYESIANVAR.) 
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� .Ä»|¬» 
[Âده  ¯Â�¯ ،�¬§ �ÅZرZÅی در Zuل Ä �Âe در [�ZÌری از �ZÅ d�ZÌی �¼Å Ê»Â|ف ا�¸Ê از �Zل ZÅی ا�Ìy، در

dا� . ºÆورزی�Z�¯ �z] ریZÌ�] ¶ËÓد Ä]، Ä¸¼m ی ازÓZ] خ�¿ ÊËZfرو� dÌ ¼m در ¶¯ dÌ ¼m ، ºÆ� نZ¼Å Ä¯

 [Z�¯ �zورزی. ا�d زZËدیاdÌ¼Å  درآ«| «¸Ê دارای �°¶ �Ì³ی در ؛[Z�¯ �zورزی ا�d [�رگ در ا�Z¤fل

[�z  در و رو�ÊËZf ز¿|�Ì¬§ ª�ZÀ» |ÀÀ¯ Ê» Ê³ در [�ZÌری از «�دم در ZÆmن و ا�d ا»Z�fد رو�Âf� ÊËZfن §¬�ات

[�ای اÂ�À» ¾Ëر  .در ¿ÄnÌf ر�| اÂe Ê» �z] ¾Ëا¿| «�ÅZ¯ Ä] �nÀ §¬� رو�ÊËZf �³دد. «�¤Âل [Z¯ Äر¿| ¯�Zورزی

Ì³رZ¯ Ä] Z] Ze دÂ� Ê» Ê � ÓًÂ¼ » یZÅ Ä»Z¿�] ن درÂ³Z¿Â³ ÊËا�mی اZÅو ا[�ار ZÅ d�ZÌ� ف �ی|Å ¾Ëا Ä] Ä �Âe

d§ZË dد� .Ëو در ا Ê·Âa مZ�¿ دÂmو Ä �Âe نZ¿دداZ�f«ژه ای دارد و اËه وZ´ËZm ریZ^fو ا� Ê·Âa یZÅ d�ZÌ� ÄÀÌ»ز ¾

|À¿دا Ê» Ä �Âe یZÅ Ä»Z¿�] dÌ¬§Â» �»را ر \�ZÀ» ریZ^fاه در. ا�Ây راتZ^fده از ا�Z¨fاه  ا�Ây و |Ë|m ³~اری ÄËZ»��

|Ì·Âe �Ëا§�ا Ä] �nÀ» ،در �³دش ÄËZ»�� ¾Ì»Pe درآ«|در ،  Ê» رو ¾Ë�³دد و از ا Ê» ورزیZ�¯ �z] دیZ�f«و ر�| ا

|�Z] Äfدا� �ÌثPe �z] ¾Ëدر ا �¬§ �ÅZ¯ ا¿| درÂe. 

[� �u\ او·ZÅ dËÂی اÅ|اف ZÅ dÌ·Z § Ä] Ä �Âeی «fz¸¦ ا»Z�fدی اZ�fyص  ا��Ä] ÊËZ ا�z] ¾Ë،ا�Z^fرات 

 �¬§ �ÅZ¯ dËZÆ¿ ل و درZ¤f³~اری، ا� ÄËZ»�� ،|Ì·Âe Ä �Âe رات [�ایZ^fا� ¾Ëاز ا �Ì¿ ورزیZ�¯ �z] Ä¯ |]ZË Ê»

ت �¼¸°�د «�ZÀ\، ·~ا اË¾ ا�Z^fرات ¿¬� �¼|ه ای در ZÅ ÄÀË�³ی Z�¯ Ê·Z» ¾Ì»Peورز  دارد و در �Âر. [�Æه «�Ì³ Êد

 |�Z] Äfدا� �¬§ �ÅZ¯ ل وZ¤f³~اری، ا� ÄËZ»�� ،|»درآ ،|Ì·Âe ��¿ از �z] ¾Ëای ا�] Ê¼Æ» و d^j» �ÌثPe |¿اÂe Ê»

 (.13�1»�ه [ZغZÌن، )

[ZÌ] \·Z�» Ä] ÄmÂe Zن �|ه «�Ê» �z �³دد ¯Ä ا�Z^fرات ا��Z�¯ �z] Ä] ÊËZورزی در �ÂرÂ� Ä] Ä¯ Êeر 

در . ر�| ا»Z�fدی و ¯�ÅZ §¬� در ا�z] ¾Ë �³ددا§�ا�Ë درآ«|، �Ìد، «Âe Êا¿| «Â» tÌv� Ä] �nÀرد ا�Z¨fده »�ار ³

 Êر��] Ä] Ä ·Z�» ¾Ëدر ا ،Zfرا� ¾Ì¼Å Ê» Äfyدا�a �z] ¾Ëورزی و §¬� در اZ�¯ �z] Ä] ÊËZرات ا��Z^fا� ¾Ì] Ä�]را

روش a ªÌ¬veژوZÌ] �Åن �|ه،  ��b. در ادا«Ä] Ä [�ر�Ê اد[ZÌت ¿��ی «�[Âط [Ä اÂ�Â» ¾Ëع �aداÂ� Ê» Äfyد. �Âد

 .[Ä [�آورد ا·´Âی aژو�Å و �a lËZf¿ ¶Ì¸veداÄfy �|ه و در ¿À] �¼m Ä] �Ì¿ dËZÆ|ی «�Z·\ ارائÄ �|ه �aداÂ� Ê» Äfyد

 اد[ZÌت «ÂضÂع. 2
2-� .Ä�]ر�|  ف¬� و را �z] دیZصfورزیاقZک�  

Äا�³ چ ®Ë ،Ê¸¯ |Ëد دارد  دÂmورزیوZ�¯ Ä¯ �z] ®Ë ºÆ» د  درZ�f«اdا� ZÅرÂ�¯ ، Z»رداÂ» در  ZËآ Ä°ÀËا

¾Ë�f¼Æ»  dËÂ·دی اوZ�f«ورزی ر�| اZ�¯ �z] ای�] �¬§ �ÅZ¯ ��¿ قZ¨eا ،dد ¿|ارد ا�Âmاز. و Êy�] نZ¬¬v» 

À¯ Ê» Zاد�ÀÄ¯ | �z] ¾Ëرا در ا �¬§ �ÅZ¯ |ËZ] dËÂ·در او Äfدا� |�Z]؛ Ä¯ چ�ا �j¯ا در ا�¬§  Ê³|¿ز ÊËZfرو� ª�ZÀ»
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Ê» و |ÀÀ¯ در  �z]ورزیZ�¯ |¿رZ¯ Ä] لÂ¤�». هZ³|Ëد Ä¯ dا� ¾Ëا �´Ëورزی دZ�¯ �Ìی غZÅ dÌ·Z §  d�Z^¿ا

ÄËZ»�� ÄnÌf¿ و در �e �Ë�� Ä �Âe À¯ Ê» ºÅرا §�اÀ| (رکÂe200، 1اوز� .) 

® ZÌ¿ �Ìaز [�ای ر�| ا»Z�fدی وÂmد دارد ¯Z�¿ Äن «Ê دÅ| ر�| ¯�Zورزی Ë ز«ÄÀÌزZËدی در اZ ·Z�»  ¾Ëت

dران ا�Z°¼Å ک وÓ|¿Â» Ä] انÂe Ê» ZÅ آن Ä¸¼m از Ä¯2 (1���)نÂÌ·پ و راواÂÌÅ ،3 (1��1)نÂÌ·دات و راوا ،� 

 �، چÊ]Z و Â¯ÓلÂ]Z� ،� (200�)رe�Ìe ،� (2003)¶ و Z°¼ÅرانÂ·Z³ ،� (1���)�¼Ìe ،� (2002)پ و Z°¼Åران(���1)

 Ì·Âe| و ر�| [�z[� اdÌ¼Å ا§�اZ ·  �Ëت ¿Êy�]�Ì از «�Z. ا�Zره ¯�د( �200) 10و �ÂراZÅدی و Z°¼Åران( �200)

�¬§ �ÅZ¯ ورزی درZ�¯ eP|Ì¯ �ËÂ· Ä ·Z�» Ä] انÂe Ê» ZÅ آن Ä¸¼m از Ä¯ |¿( ���1) 11دار�¸Ì» ن وÂf�¿Zm 12و 

 . ا�Zره ¿¼Âد( 1��1)

Êy�] دZ�f«ن اZ¿ی اث� دا ÄÀÌ»ورزی  اتدر زZ�¯ �z] Ä¿Z³ |ÀچªÌ¬ve |¿ده اÂ¼¿ . ZÆ¿ن ¯�ده ا¿|آZÌ]  �z] Ä¯

 ®Ë انÂÀ� Ä] ورزیZ�¯e ر وZ¯ وی�Ì¿ لZ¤fر[�، ا�Z¯ �z]P در Ä¯ یZÅرÂ�¯ م درZy ادÂ» ارزان و ÊËاد غ~اÂ» ¾Ì»

«Â� Ê» ¾Ì»  Êد، را §�اPºÅغZ�¯ �Ìورزی [Ä و��a Ä¸Ì ا¿|از eآن ا¿^Ê§Z¯Z¿ ÄËZ»�� d�Z ا�d و Z�Z¬e [�ای ¯ZÅÓZی 

|À¯. ZÆ¿آ ،¾Ëا�]ZÀ] ورزیZ�¯ |ارا  ر�ÂÀ� Ä]|Ì¸¯ ن ÊËغ~ا dÌÀ»ا ،�ÅZ¯  �¬§و  Ê�ZÌ� تZ^ث |À¿دا Ê»(ی|Å 13[�«� و 

 .(�200، دات و راوا·ÂÌن �200

¯Ä ر�| ¯�Zورزی در ÀÅ|، §¬� رو�ÊËZf و ��Æی را  در «�Z ·Zت Âyد ¿�Zن داد¿|( �200)دات و راو·ÂÌن 

 �ÅZ¯dن . داده ا�Ô¯ t�� ورزی درZ�¯ |ا¿|ر�Âe Ê» |�Z] |Ì¨» �´Ëی دZÅ �z] از ر�| در �Ì] ای §¬�ا�]. 

dا ا��¬§ �¨¿ Ä] �f�Ì] ورزیZ�¯ |ر� Ä¯ dا� ¾Ëا ºÆ» Äf°¿ا�Ë؛ ز ًÓÂ¼ »  �]رZ¯ �z] Ä] ای ورود�] Ê ¿Z»

ا§�ا�Æ] �Ëه وری  ¯Ä ی را ا§�اÊ» �Ë دÅ|ر�| ¯�Zورزی، ا�Z¤fل در [Z�¯ �zورز. ¯�Zورزی، وÂmد ¿|ارد

ا§�ا�Ë در Ì¼Å¾ ز«Â� Ê» . ،ÄÀÌد رو�ÊËZf و ��Æی §¬�«Â» d¼Ì« �ÅZ¯ �ÅZ¯ Ä] �nÀاد غ~اÊË از ��Z�¯،  ªËورزی

�Ôوه [� اË¾، ا§�اÓÂ�v» |Ì·Âe �Ëت ¯�Zورزی . |�Z] Ê» �eث�ؤ، در ¯�ÅZ §¬� «در ÓÂ�v» |Ì·Âeت ¯�Zورزی

ÊËZfرو� ª�ZÀ» ورزی درZ�¯ �Ìی غZÅ dÌ·Z § �Ëا§�ا Ä] |¿اÂe Ê» |À¯ ®¼¯ (Å 200|ی،[�¿� و�.) 

1 Öztürk 
2 Mundlak, Cavallo, and Domenech 
3 Hupp and Ravallion 
4 Datt and Ravallion 
5 Gallup, Radelet and Werner 
6 Timmer 
7 Thirtle et al 
8 Sabur 
9 Chabbi and Lachool 
10 Suryahadi, Suryadarma and Sumarto 
11 Lewis 
12 Johnston and Meller 
13 Transferring Bezemer and Headey 
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در [�z  ر�| [�Æه وری [Â�y Äص ¯�Zورزی، §��ÄÌ ر�|[�ر�Ê ¯�د¿| ¯e�Ìe(2001)،  Ä¶ و Z°¼Åران 

. دÅ| §¬� را ¯Âe Ê»، �ÅZا¿| ¯Z�¯ Äورزی ¿�Zن داد «�Ä ·Z آ¿À¯ Ê» .ZÆ| اÊ¼Æ» �¬¿ �¬§ �ÅZ¯ Z¨Ë در ¯�Zورزی

 �Ëرت ا§�اÂ� ل، درZj» انÂÀ� Ä]1  |ر در�Z¯ وی�Ì¿ ه وری�Æ] از در �f¼¯ Z] Ä¯ Ê»اد «�د| e ،ورزیZ�¯ �z]1 

Ä] |ÀÀ¯ Ê» Ê³|¿ر در روز زÓدر�| 2/1 د  Ze� |در� d§ZË |ÀÅاÂy �ÅZ¯. 

در «�Ây Ä ·Zد در �z�» |ÀÅ ¯�د¿| ¯Ä ا¿ �Zف �Ë~aی [�z غZ�¯ �Ìورزی در ، (2002) دات و راو·ÂÌن

�Ì] ،dا� ÓZ] dت ا�ÔÌ�ve t�� در آن Ä¯ یZÅ d·ZËاdا� �f  و در ،ª�ZÀ» ¾Ëا�eÓZ] ورزیZ�¯ ه وری�Æ]، 

dا� �e ¾ÌËZa |¿ز�§ �Ì» و ¿�خ «�گ و �f¼¯ ¾Ì»ز Ê] نZ¿Z¬Åد. 

ن را «Âرد ÄË�ne و Â�¯Zf�¯Zaر � در ª�Z ¬§Ì رو�ÊËZfث�Ì ر�| ¯�Zورزی در «PÀدر «�Ây Ä ·Zد Â]Z� (200�) ،eر

Ê» ار�« ¶Ì¸ve ZÅ Äf§ZË ،|Åی وید �Ëا§�ا Ä¯ ن دادZ�¿ 1 |ورزان، در درآ«|  در�Z�¯2�/0  |در� ª�ZÀ» در �¬§

|Åد Ê» �ÅZ¯ را ÊËZfرو�. 

Â³Â¸��eZ¯1 (200�) ، Ê·Z¼� دی در »^�سZ�f«ورزی و ر�| اZ�¯ �z] ¾Ì] طZ^eدروه ار Ê�2002-1���  را Z]

Z�¿ Ä ·Zن اÌ] .�» ¾Ë¾ آن ZÅ را [�ر�Ê ¯�د�¸dÌ دو ��§À¸] Ä| «|ت را[�Z] Ä ا�Z¨fده از Ê ¼n¼Å ¶Ì¸ve، [�ر�Ê ¯�د و 

dد «ؤث� ا�Z�f«ز [� اÂÀÅ ،رÂ�¯ در Ê�ZÌ� تÔ°�» دÂmو Z] ورزیZ�¯ �z] Ä¯ داد. 

اÊ¿Â°�» ª�ZÀ» ÊË و [Z ا�Z¨fده از m| ،را[�Ì] Ä¾ ر�| ا»Z�fدی و §¬�[Ä [�ر�Â�2 (200�) ، ÊراZÅدی و Z°¼Åران

 Êf À� ا¿|و Äfyدا�a . |ر� Ä¯ |Àf§ZËدر ZÆ¿آ ¾Ì] یZÅ از راه Ê�z] �¬§ �]e ¦¸fz»P ،³~ارد Ê» �Ìو ث ÊËZfرو� Ä �Âe

 .دÅ|ث�ی §¬� در «ª�ZÀ رو�ÊËZf ا¿|و¿�ی را ¯Ê» �ÅZؤ¯�Zورزی [Â� Äر «

 �ºÆ و در ¯�ÅZ §¬� ¿¬� ر�| ا»Z�fدی در را[��³Ê Z] Äار�، Ä �Âe3 (200�) ا»Z�fدی Z°¼Åری �Zز«Zن

 «À^� ا�¸Z�¯ ،Êورزی در Zuل Â�¯Ä �ÂeرZÅی  در [�ZÌری از .¯À| ا»Z�fدی ارائÊ» Ä در ر�| [Z�¯ �zورزی

را  [Â�y Äص در §¬� رو��ÅZ¯ ��Âe ،ÊËZf و ث^Zت  ر�| ¯�Zورزی §¬� .ا�d یارز درآ«| و «¸Ê درآ«|، ا�Z¤fل

»Â» d¼Ìاد غ~اÊË، ارائÄ ا�Z¤fل [dÌ ¼m Ä رو�ÊËZf، ا§�اZ�Z¬e �Ë [�ای «��ف ¯ZÅÓZ و Z»|yت، و ا¿Z¬fل ر�| 

|Åد Ê» �ÅZ¯ ،ورزیZ�¯ �Ìغ �z] Ä] دیZ�f«رد . اÂ» Ä�]را ¾Ëا ،�Ìyی اZÅ لZ� ل، درZu ¾Ëا Z]|Ë|Æe  Äf§�³ ار�«

dا� .Ëدارد��ا Ê^ËZ » �Ì¬§ نZ³|ÀÀ¯ |Ì·Âe ای�] |Ë|m Ê¿ZÆm ÊmرZy رتZne � . یZÅرÂ�¯ ری ازZÌ�] در ZÅ d·دو

، �ÄËZ»�� ºÆ داده ا¿|Â� Ä] ZËر »�ÅZ¯ ÊÆmÂe ¶]Z  »�� ¯�ده ورا [Z�¯ �zورزی  ازدر Zuل Ây dËZ¼u Ä �Âeد 

 �ÅZ¯ Äf�ÂÌa رÂ� Ä] ورزیZ�¯ �z] در Ê»Â¼� ³~اریÄf§ZË فZ°� ¾Ëا Z»ا ،Ê�Â�y �z] ��ÂeرÂ� آن ،  Ä¯

 ¾Ë�´ËZm رود Ê» رZ�f¿اdه ا�|�. 

1 Katırcıoğlu 
2 Suryahadi, Suryadarma and Sumarto 
3 OECD 



5

d]Z«د رZnËا Z] ،زارZ] º�Ì¿Z°»  Ä �Âe ی را [�ای|Ì¸¯ �¬¿ آوریÂ¿ و �]ZÀ» از ÄÀÌÆ] دهZ¨fا� Ä] �f�Ì] ªËÂ�e Z] و

|À¯ Ê» زیZ] دیZ�f«ا . Ä¯ ¾Ëا Ä] دZ¬fا�ÊÅد dÆm ¬e و Ä��� Ä]زارZ] یZÅ لZÀ´Ì� Ä] ÄmÂe Z] Z�Z  خ از�¿ ،d¼Ì« ¶Ì^«

 d·دو Ä¯ دÂ� Ê» ºÅÂe Ä] �nÀ» د�¯ |ÅاÂy �Ë��e دی راZ�f«د ر�| اZ�f«در ا d·دو d·Zyی دZm Ä] دÂ� ه و�Æ]

[Â�À» Äر ¯ZÅ ÄÀË�Å �ÅZی Ì·Âe| و  [Z اZu ¾Ëل، دو·ËZ] d| .اZ�fyص دZ�§ |ËZ]|Åی ¯¼�fی را [Z�¯ �z] Äورزی 

ZÅی آزاد �Zزی [Zزار [Å Z|ف  ��f�Ì .d�ZÌی دا�Ä] ®¼¯|�Z] Äf ا§�ا�Æ] �Ëه وری در [Z�¯ �zورزی ¿¬� [

nËاf�ZÌ� ،�e راZ¯ ورزیZ�¯ زارZ] دZ|� Äf§�³ �Ìa ورزی درZ�¯ �z] Ä] ®¼¯ dÌ¿ Z] Ä¯ دÂ] Ê رZÌ�] lËZf¿ Z»ا ،

dدر [� ¿|ا� Ä �Âe لZu ی درZÅرÂ�¯ ورزیZ�¯ �z] ص [�ایÂ�y Ä] Ê]Ây . یZÅ d�ZÌ� Z] d·دو �¬¿

 ��Âe ،Ê·ا�^Ì·ÂX¿ �ÅZ¯ ورزانZ�¯ Ä] دهZÆ¿ Ä��� ر وZ^fا� Ä¸¼m از ZÅ dËZ¼u �Ë�� �ÅZ¯d§ZË. ZÅ d�ZÌ� ¾Ëدر ا 

[Z اZu ¾Ëل، ¯Ây d§�³.  �ÅZاÆ�|Å|ه Ä [§�ض [� اË¾ ا�dÌ¬§Â» Z] Ê�Â�y �z] Ä¯ d و�Ê»Â¼� �z] Ä¨Ì را 

  d(ÊÀÌ¼¯1،2002.) ¿|ا�Äf ا� ¿¬� دو·d در ¯�Zورزی، اث� «ÓÂ�v» |Ì·Âe �] Ê¨Àت ¯�Zورزی در ¯ZeÂه «|ت

2-2 .  Ä�]ورزی و ر�| راZرات ک�Z^fا� �z]ورزیZک� 
[Z�¯ �zورزی و ر�| ا�Z^fرات ÄÀÌ وÂmد دارد ¯Ä ارZ^eط [e ¾Ì |اد «v|ودی «�Z ·Zت Ê]�ne در اË¾ ز«

ZÅی Ì·Âe|ات ÊÅZÌ³ ای [Â�À» Äر ÌÌ e¾ ارZ^eط [Ì¾ «¬|ار ¿ZÆده «�Ì¸¯2 (2000 )Ä ·Z®. [�ر�Ê ¯�ده ا¿|¯�Zورزی را 

ا§�ا�Ë  در�| Z�¿ Ä¯ 100ن داد ویی ÄË�ne و ÄnÌf¿ ¶Ì¸ve. ا¿Znم داد 1��2-1��3و ارزش Â�v» |Ì·Âeل �Z� Êل 

 Ä] �nÀ» ،لÂ�v» |Ì·Âe راتZ^fد در�| 12در ا�Â� Ê» |Ì·Âe در ارزش �Ëا§�ا . Ä¯ |� �z�» ،Ä ·Z�» نZ¼Å در

 دا«Êدر�|ی در ارزش Ì·Âe|ات  �03|ات دا«Ä] �nÀ» Ê ا§�اÌ·Âe �Ë ات «�[Âط [Äا�Z^fردر ا§�ا�Ë  در�| 100

|� |ÅاÂy. 

«ÄmÂf  وی. [�ر�Ê ¯�درا ، ¿¬� ا�Z^fرات ¯�Zورزی در Z�¯ �z] Ä �Âeورزی در ·Zf�Æن Z»Âe3 (200�)س

 و ثZv· Ä] |¿Â� Ê» Ê·Z» ¾Ì» ePd^j» �Ìظ آ«Zری�jP آ¿ZÅ ®¿Z] ��Âe ZÆی Z eو¿Ä¯ |�e ،Ê ا�Z^fرات ¯�Zورزی ¯Ä ا¯

À »Z  نZÌ» ر ازÂ�¯ در Ä¬�À» دو ZÆÀe ورزیZ�¯ |دارد �1دار در ر� Ä¬�À» .ا«¶ «ؤث�  ویÂ� ¾Ë�e ºÆ» Ä¯ d§�³ ÄnÌf¿

 ��Âf» ،نZf�Æ· ورزی درZ�¯ Ä �Âe �] لZ¤fو ا� Äا¿|ازه «�ر� �z] درdورزی ا�Z�¯ . 

ا�Z^fرات  ثÄË�neP�Ì و e ¶Ì¸ve[�ای ( ZÅی ز«Ì¸veÊ¿Z¶ ��ی )، از Ë® «|ل ¯Ôن (�200) �و Z°¼Åرانا¯�م 

ات ZÅ درÄ¯ |Àf§ZË ا�Z^fر آن. وری «�ر�Ä، ر�| ¯�Zورزی و ¯�ÅZ §¬� در Ây ªÌ¬veد، ا�Z¨fده ¯�د¿| ¿ZÆدی [� [�Æه

�z] Ä] ÊËZا��  �] d^j» �ÌثZe ورزیZ�¯Ê¸yدا �·ZyZ¿ |Ì·Âe e دارد وP در ºÅ �¬§ �ÅZ¯ ورزی درZ�¯ راتZ^fا� �Ìث

 |À¸] ºÅ ه «|ت وZeÂ¯دÂ] دار ÊÀ » ت|». 

1 Kimenyi  
2 Čelik 
3 Tomasz 
4 Akram et al 
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Ê¿Âf¿( 2010) 1ا ®Ëe ¶Ì¸ve�n Ê] Z] Ä�]در راeP دیZ�f«ورزی [� ر�| اZ�¯ راتZ^fا� �Ìر ثÂ�¯ مZn¿ا ÄË�nÌ¿

ا�Z^fرات ¯�Zورزی [Â� Äری ¯Ä  ث�Ì دار¿|ZÅ�Ì¤Pی ¯�Zورزی [� ر�| ا»Z�fدی Z�¿eن داد ¯f» Ä ی ویZÅ Äf§ZË. داد

 .�Zدرات غÊf¨¿ �Ì و ث^Zت ZyZ¿ |Ì·Âe·� داÊ¸y در ا»Z�fد ¿ÄË�nÌ ا�Ë، d® ا[�ار «Âث� [�ای «ÓÂ�vت ¯�Zورزی

«Âرد ا�Z^fرات ¯�Zورزی در «Ä¬�À رو�ÊËZf  در «ÂmÂد، �a از [�ر�Ê اد[ZÌت (2011) 2و Z°¼ÅرانZyن 

 Ê» Ä �Âe ورزی راZ�¯ ZÆÀe Ä¿ ورزیZ�¯ راتZ^fا� Ä¯ |¿|Ìر� ÄnÌf¿ ¾Ëا Ä] نZf�¯Za از �z] �Å �] Ä°¸]  |Åد دZ�f«ا

ePd^j» �Ìدارد ث. 

Ê¸³ن و راÂ�¿Zm3 (200�) ��¿ ار درÂ¿Zy �Å Ä¿ÓZ� |»درآ ¾ÌËZa حÂ�� انÂÀ� Ä] �¬§ �³ا Ä¯ |ÀÀ¯ Ê» انÂÀ� ،

dار ا�Â¿Zy |»ح درآÂ�� ��Âf» �Ëی ا§�اZÀ » Ä] �¬§ �ÅZ¯ ،دÂ� Äf§�³ . ی �³وه�Ë~a \Ìآ� ¾Ì»Pe یZÅ Ä»Z¿�]

Ê�Z از «�گ ºÅ چÌ¸¬e \mÂ» ¾ÌÀ¶ آثZر ¿. « d�Ì آ¿Zن ZÅ|ËZ¼¿ Ê» dËZ¼uی ÌËZa¾ درآ«|ی را ¯�ÅZ داده و از 

Ì^« ه از��fÀ» �Ìی غZÅ�³دد Ê» Ê Ì^� t¿اÂ� �´Ëری، و دZ¼Ì] ،لÂ�v» �ÅZ¯ ¶ .dؤث� ا�» �¬§ �ÅZ¯ �] ÄnÌf¿ در .

§�اºÅ �|ه، [Ä ¿�� آ¿Zن در ÊeÔ°�» Ä¯ Ê·Zu در را[�Z] Ä روش ا¿|ازه �Ì³ی ا§�ا�Ë درآ«|ی ¯Ä از ��ªË ا�Z^fر 

. ؛ «�Z ·Zت ¿�Zن داده ا¿| ¯Ä در د��fس [Âدن ا�Z^fر [�ای واZÅ|uی ا»Z�fدی «Âe Êا¿| اث� «d^j دا��Z] Äf|وÂmد دارد

¿Z ·Z�» lËZfت «Âرد ا�Zره آ¿Zن ¿�Zن «Ê دÄ¯ |Å ا��Zی ا�Z^fرات «Âe Êا¿| «Ä] �nÀ ا§�ا�Ë درآ«| Â¿ZyارZÅ �³دË|ه و 

 .dËZ¼u از ا«�ار « Z��Zن در «¬Â� ¶]Zک Ä]|Å|] ZÅ ا§�اد §¬�Ì ا[�ارÊËZÅ [�ای 

در «¬Ä·Z ای [ÂÀ� Zان ا¿¬Ôب ا�Z^fرات �yد، ¿¼ZÅ Ä¿Âی «Ê¬§Â از ¿ZÆدZÅی «Ê·Z در ZfaÂ´À�� (200� ) و ا[ÂmÂن

«ÄÌ·Z ا·^Ä] Äf ا�Z¬fد آ¿Zن از ا�Z^fرات �yد و . ��ZÆm ��Zeن را ارائÊ» Ä دÄ¯ |ÀÅ در ز«Z^» ÄÀÌرزه [Â] ª§Â» �¬§ Zده ا¿|

d�¿دا Ä �Âe لZu ی درZÅرÂ�¯ تÔ°�» مZ¼e لÔu و آن را dدی دا�ZËر زZ�f¿ان اÂe Ê¼¿ و |ËZ^¿ د�y . Ä ·Z�» ¾Ëا

¿�Zن «Ê دÄ»Z¿�] Ä¯ |Å ا�Z^fرات �yد و وام دÊÅ �³و�f�» d¿Z¼� Z] ÊÅک، «Ôًj در آ«�Â^¿ ª§Â» Z°Ëده ا�d ز�Ëا 

�°¶ و دا«ÄÀ ا�Z�Ôت آن ZÅ از v» �´Ë|¼Å|ود ا�d در Ì°�e Ê·Zu¶ �³وه ZÅی ذÀË¨� در Âmا«� �Êf À و ��Æی «

d�Ì¿ Ä¿Â´ÀËا Ä �Âe لZu ی درZÅرÂ�¯ ÊËZfا«� رو�Âm در Ä¯. 

 Êr¸´À� ری|Ìu(13�� ) آورد اث��] Ä] ÊnÀ� دZ�f«س «|ل اZن و [� ا�Z»�¼Å تÓدZ » هZ´fد� ®Ë Êuا�� Z]

dا� Äfyدا�a ورزیZ�¯ �z] رات [� ارزش ا§�ودهZ^fا� .ËZf¿ d�Z^¿ا �] Ê°¿Z] راتZ^fا� Ä¯ ن دادZ�¿ آورد�] ¾Ëا l

��«ÄËZ اث� «d^j دا�Äf و اث� «�Ì¤f اZ�¯ |Ì·Âe �] �Ì¿ �Ìyورزی «Â] d^jده و در ¿Pe ÄnÌfث�Ì ا�Z^fرات [� ارزش ا§�وده 

dه ا�|� Ê]ZËارز d^j» ورزیZ�¯ �z]. 

1 Anthony 
2 Khan 
3 Johnson S. and Ben Rogaly 
4 Sengupta, Raajdeep and Craig P. Aubuchon 
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Z�¯ �z] Ä] ÊËورزی و ر�| ارزش ا§�وده در «�Ä ·Z ای را[�ÔÌÆ�e ¾Ì] Äت ا��Ê¿Z¼¯�e(13�2 )Z و §�ج زاده 

¿Ä] lËZf د�Â» . dرد ارزÊ]ZË »�ار داده ا¿| ��13-��13ا�z] ¾Ë را [Z ا�Z¨fده از آز«Âن �¸Z� Ê� �n¿�³ dÌل ZÅی 

 ÊËZرات ا��Z^fورزی و ا�Z�¯ �z] ن ارزش ا§�ودهZÌ» را ÄËÂ� دو Ê¸� Ä�]را ®Ë دÂmو dÌ¸� نÂ»آ«|ه از آز

 .آ�°Zر «Z� Êزد

 روش پژوÊ¿Z^»�Å ¿ظ�ی و . 3
 ÊnÀ� دZ�f«ا d§ZÌÅاز ر ��Zu Ä ·Z�» ی در�Ì] ن [�داریÂÌ��³د رÂy(BVAR ) ¾Ì] Ä�]را Êای [�ر��]

dده �|ه ا�Z¨fا� ÊËZfورزی و §¬� رو�Z�¯ �z] Ä] ÊËZرات ا��Z^fروش. ا� Ê�ZÀ� ی�Ì] ا|f]در ا ¾Ì¼ze \Ë�� 

 غZ� �Ìزی «|ل d§�³ .Z] Ä �Âe »�ار ا�Z¨fده «Âرد، [Âد  �z] ®Ì�Ô¯ Ä �Âe Äf§ZË در ¯ZfyZ� Äری ZÅی «|ل ZÅی

 ¯Z¯ d§�³ Äر [VAR Ä «|ل Ì¼ze ®Ë¾ [�ای را [�Ìی �Ê�ZÀ روشZ] ،¾»�fÌ·1 (1��1 )ر ¿ZfyZ� VAR ،¾Ìf�zری

Ä] ل|» BVAR رÂÆ�» |Ëاز. �³د Zn¿آ Ä¯ ی روش در�Ì] ،زمÓ dا� �ËزÂe ¾Ì�Ìa و Ê��� از ªË�� ÄÌ�« �Ì] ªÌ¨¸e 

. Ê» |]ZË ��ورت ZÅ ¾Ì�Ìaی «Ì´¿ZÌ¾ و وارÊ¼¯ Ä] ¶°� �¿ZË ا�Z�Ôت Â� ،¾ÌÌ eد Âe ¾Ì�a ¶�Zuز�Ë و �³دد

¾»�fÌ· Ä] اه�¼Å ان�´Ëرزرو §|رال در د ®¿Z] �Ì·ÂaZÀÌ» ه وZ´�¿دا Zf�ÂÀÌ» ،®Ë هÂÌ� دهZ� در و ¾Ì� لZu ÊeZ�Ôا� 

 ا�Zf¿|ارد �ÂÌه [ÂÌ� Äه اË¾ .داد¿| »�ار ا�Z¨fده «Âرد و ¯�د¿| ZÆÀ�Ìaد aژوËZ¬� Ê¸^« �´�Å| و Z�« ZÅوت [� «^ÊÀf را

، �ÌÌ¤eاÊe و ÔË| eت ا�¼Zل [Ây ،Zد «�Z ·Zت در، دË´�ی aژو�Å´�ان. ا�d �³دË|ه «�ÂÆر  Ì�Ìa Zf�ÂÀÌ»2¾ ا�Z�Ôت

¾Ëه ا|Ëا Ê¸¯ رد راÂ» دهZ¨fا¿| داده »�ار ا� (�À·3،1ز���.) 

 «Â�Àر [�b� Ä و �Âد «Ê ارائBVAR Ä «|ل Ì¼ze¾ و Ì�Ìa¾ ا�Z�Ôت ÂÌ� ¾ÌÌ eه اZ�fyر [d¼�« ،Ä اË¾ در

tË��e و ¾Ëو|e Ä�]را ¾Ì] ºnu ËZرات ا��Z^fا�Ê ورزی وZ�¯ �z] Ä] ÊËZfرو� �¬§ ،ZÅ|¿و رو Êy�] یZÅ�Ì¤f» ºÆ» 

|À¿Z» ورزیZ�¯ �z] راتZ^fدرآ«| و ا� �z] ¾Ëدر ا Êر��] Ê» دÂ�. ¾Ëا Êت، [�ر�Z�Ôا� Ê¼¯ ¾Ì�Ìa را  Ä] 

 [Ì¾ را[�Â�À» ¾ÌÌ e Äر [Ê¼¯ ¾Ì�Ìa Ä ا�Z�Ôت، «Zf�ÂÀÌ اË|ه و آن از �Ì³ی [�Æه [Z و ¯Â� Ê¨Ì�Âe ¶�Zu Ê» |Àرت

�Ì¤f» دو ¾ÌÌ e Ê» دÂ�.  

 ¾Ì] Ä�]را ¾ÌÌ e رÂ�À» Ä]ºnu ورزیZ�¯ �z] Ä] ÊËZرات ا��Z^fو ا�  ÊËZfی §¬� رو�ZÅ�Ì¤f» رات ازZ^fا�

از «�Ì¤f درآ«| ( �200)در اdÌ ^e Ä] Ä ·Z�» ¾Ë از Â�¿Zmن و راÂ� Ê» . Ê¸³دا�Z¨fده ا�z] ¾Ë  درآ«|و  ¯�Zورزی 

dه ا�|Ëده �³دZ¨fا� ÊËZfرو� �z] از §¬� در Ê�yZ� انÂÀ� Ä] ورزیZ�¯ �z] . ،Zfرا� ¾Ì¼Å ل در|»UVAR  Ä]

dا� ¾ÌÌ^e ¶]Z« �Ëرت زÂ�: 

= + * + (1)

1 Litterman 
2 Standard Minnesota Priors 
3 Zellner 
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 =  + A(L)  +  

 Ä�]( 1)در را ��ZÀ�(L)  رتÂ� Ä](L) �¼¸´�  Ê» ¦Ë� eL �³دد ¯Ä در آن  =

Ä] ،\Ìe�e  و  Ê» ¦Ë� e . ¾ÌÀr¼Å �³دد [Â� Äرت  �¼Â� . PÀل و»¨Ä را ¿�Zن «Ê دP |Åو»¨Ä و 

¿Ô� Ä]  �Ìوه، . ا�mای ��ض از «^|أ « ZدÓت «À�Z] Ê| و  [Z�¯ �zورزی درآ«|ا�Z^fرات [Z�¯ �zورزی و 

�¿ �ËزÂe د دارایÂ� Ê» ض�§ Ä¯ |Àf�Å Ê§دZ�e لÔyای ا�mا|À�Z] Ê» d]Zث �¿ZËو وار �¨� ¾Ì´¿ZÌ» Z] لZ». 

 Ä]OLS د·Ì¶ اÄ¯ ¾Ë دارای «ZÅ�Ì¤fی از ÌÌ e �Ìa¾ �|ه در �¼d را�Z » dد·Ä ا�Ä] ،d و�Ä¸Ì روش ( 1)«|ل 

|�Z] Ê» ¾Ì¼ze ¶]Z« . Ä¨«ل وÂ� ¾ÌÀr¼Å(P)  ®ÌئZ¯آ ÊeZ�Ôی ا�ZÅرZÌ » ªË�� و از Ê]�ne رتÂ� Ä](AIC)  و

 �eارÂ�(SIC)  ¾ÌÌ eدÂ� Ê» . ی «|لZÅ \Ë�� ¾Ì¼ze(1 ) ل|» Ä] ی�Ì] Ê�ZÀ� ده از روشZ¨fا� Z]BVAR  وف� »

dه ا�|� . ¾Ì�Ìa یZÅ �¿ZËو وار ¾Ì´¿ZÌ» رتÂ� Ä] ¾Ì�Ìa تZ�Ôا� dزم ا�Ó ،ZÅ \Ë�� ی از�Ì] ¾Ì¼ze رÂ�À» Ä]

[�ای �Ì] ¾Ì¼zeی از ��Ë\ . ا�Z�Ôت Ì�Ìa¾ از ���Ì] ÄÌ�« ªË در §�آZÅ \Ë�� ¾Ì¼ze |ÀË وارد «Ê �³دد. Â� ¾ÌÌ eد

¶ËZe Ê§دZ�e دÂÌ« روش ،ZÅ- �³�] |¸³(طÂ¸z» ¾Ì¼ze )د�Ì³ Ê» ده »�ارZ¨fرد ا�Â» . �ËزÂe Ä¯ ÊeرÂ� در ¾ÌÀr¼Å

 ¾Ì´¿ZÌ» ،|�Z] دوم Ämرت درÂ� Ä] ZÅ \Ë�� ن [�ایZËز �]Ze د وÂ� Äf§�³ ��¿ در |À¿Z¼Å ¶°� Ä] Ê��� و ¾Ì�Ìa

 (. ��2،ص Ë�³1،1��3¾)�Ìی از ��ZÅ \Ë در ¿�� Â� Ê» Äf§�³د ÂeزÂÀ� Ä] ¾Ì�a �Ëان Ì¼ze¾ زن [

3-� .Â´·ا ÊËZÆ¿ حËص�e 

 |ÅاÂy رZÌfyدی در ا| f» ¾Ì�Ìa تZ�Ôا� ،|]ZË �ÌÌ¤e �´�Åژوa ��Âe |¿اÂe Ê» Ê¸ی ا�ZÅ�f»راZa Ä¯ Zn¿از آ

��b [� ا�Zس آن، [ZÀ] �ÌÌ¤e Z[�اË¾، [�ای ÊËZÆ¿ tË��e ا·´Ó Âزم ا�ZÌ » dر ZÌ » ZËرÌÌ e ÊËZÅ¾ �³دد و . [Âد

 .Zaرا«ZÅ�fی ا�¸Ë�fÆ] ،Ê¾ «|ل «Âرد d�m و Âm »�ار �Ì³د

 Ä¯ Ê·|» �b� م داد وZn¿را ا Â¸m Ä] دوره |Àچ ZË ®Ë ÊÀÌ] �Ìa انÂe Ê» Ê·اÂf» یZÅ ¾Ì¼ze ده ازZ¨fا� Z]

|Ë�³�] ل|» ¾Ë�fÆ] انÂÀ� Ä] dرا دارا� ÊÀÌ] �Ìa یZ�y ¾Ë�f¼¯ .�y ��Âf» �nÀ� یZÅرZÌ » ÊÀÌ] �Ìa یZ

ًÓÂ¼ »MAE ،MAPE ،RMSPE  وU-Theil |Àf�Å.  ¾Ì] Ä�]ی را��¿ ¶°� dËZÆ¿ در �z] راتZ^fا�

 :در اÂ� Ä] �z] ¾Ëرت زZ« �Ë[¶ ارائÄ ا�d درآ«|و ¯�Zورزی 

= + + +       

= + + +                                (2)

1 Green 
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«Ê  ا�Z^fرات ا��Z�¯ �z] Ä] ÊËZورزیو Z�¯ �z]  ºnuورزی درآ«|[Ìe�e Ä\،  و  ¯Ä در آن 

|À�Z] .dا� Ê¼fËرZ´· رتÂ� Ä] در «|ل Äf§ر رZ¯ Ä] یZÅ�Ì¤f» ÄÌ¸¯ Ä¯ dذ¯� ا� ¶]Z« ¾ÌÀچ ºÅ.�¼Ì�1 (1��0 )و 

�¼Ì� ک وZfن و ا�Â�e( 1��0) وا|¿|¬f » Ä¯ Êfu �³ا ZÅ�Ì¤f» دارای Ä�Ëر |uوا |À�Z] ،|ËZ^¿ ¶�Z¨e آن ZÅ در را 

ºf�Ì� ل. ¯�د واردÓ|fآن ا� ZÅ ¾Ëا dا� Ä¯ ف|Å از ¶Ì¸ve VAR ¾ÌÌ e �]روا ¶]Z¬f» نZÌ» d�ZÅ�Ì¤f» و Ä¿ 

 روا[� وÂmد دÀÅ|ه ¿�Zن ¯Ä ا��Ì³ ،ÊeZ�Ôی Ä¯ Z] ¶�Z¨e ا�d اZÅ ¾Ë آن ا�¸Ê ا�Ó|fل وا»� در. Zaرا«ZÅ�f [�آورد

ºÅ Ê ¼m نZÌ» d�ZÅ�Ì¤f» از ¾Ì] |ÅاÂy d§ر .Ä] ¾Ì¼Å \Ìe�e لÓ|fا� Ê» دÂ� Ä¯ زیZÌ¿ Ä] |¿رو ÊËی از زداZÅ�Ì¤f» 

 (. �0 ص: 2 ج، ��13، ا¿|رس) ¿VAR d�Ì ا·´Â در «ÂmÂد

4 .Â´·آورد ا�] 
 پژو�Åرو¿| «fغZÅ�Ìی [Ä کZر رفÄf در . �-4

را ¿�Zن  Z�¯ �z]13�1-13�1ورزی �Z� Êل ZÅی  و ºnu ا�Z^fرات ا��Ä] ÊËZ درآ«|رو¿| Â¼¿(1 )دار �¼Zره 

|Åد Ê» .ZÅ دهدادهZ¨fرد ا�Â» ی dاج �|ه ا��zfی ا��¯�» ®¿Z] dËZ� از. 

 

 
 1931-19�1رو¿| حnم اعZ^fرات و Ì·Âe| در [Z�¯ �zورزی Â¼¿(1 )دار 

1 Sims 



˺1

[Z�¯ �zورزی در �Ê و ا�Z^fرات اZ�fyص داده �|ه [�Å  Ä دو «�Ì¤f درآ«|Â�¿Z¼Åر ¯ÅZ�» Ä|ه «Â� Êد 

 . [Â� Äری ¯Ä در دÄÅ ا�Ìy اË¾ رو¿| ا§�ا�f�Ì] �Ëی دا�Äf ا�dدا�Äf ا�d،  ا§�اZ�Ê�Ëل ZÅی «Âرد «�Ä ·Z رو¿| 

4-2 .ÄÀÌÆ] Ä¨ل وقÂط ¾ÌÌ e 

ا¿Zzfب . «Âرد [�آورد »�ار Äf§�³ ا�Z]1  Ze� d و»¨ZÅ Äی  UVARا·´Âی  ،Z]OLS ا�Z¨fده از روش [�آوردی 

dا� �Ë~a نZ°»ا Ê¨¸fz» یZÅ روش Ä] ÄÀÌÆ] Ä¨«ل وÂ� . ÊÀf^» ده وÂ] ÊeZ�Ôی ا�ZÅرZÌ » ،دهZ¨fرد ا�Â» یZÅرZÌ » �f�Ì]

|Àf�Ì¿ Ê�Zy لZ¼fuا �ËزÂe �] .®e �] ÊÀf^» یZÅرZÌ » از ZË ÄÀÌÆ] Ä¨«ل وÂ� ¾ÌÌ e ای�] ÏÂ¼ »  ºf�Ì� تÓدZ » ®e

UVAR دÂ� Ê» دهZ¨fا� ºf�Ì� ¶¯ �] ÊÀf^» یZÅرZÌ » از ZË . ¶»Z� Ä·دZ » ®e یZÅرZÌ »  اف�v¿ه، ا|� ¶Ë| e

 ®ÌئZ¯آ ÊeZ�Ôر ا�ZÌ » ،دÂÆÌ¸¯Ó ºfËرZ´· ،Ä·دZ » رZÌ »(AIC)  �eارÂ� و(SIC) dا� . �] dن «¼°¾ ا�Âچ Z»ا

 ®Ë تÓدZ »ام از|¯ �Å ،ZÅرZÌ » ¾Ëس اZا� ºf�Ì� ردÂ» در ÊËZÆ¿ ÄnÌf¿ Ä] انÂe Ê¼¿ ،|ÀËZ¼¿ دZÆÀ�Ìa ای را Ä¨«ل وÂ�

UVAR d§ZË dد� . ºf�Ì� �] ÊÀf^» ÊeZ�Ôی ا�ZÅرZÌ » dËZÆ¿ درUVAR ¾ÌÌ e ت راÓدZ » ºf�Ì� Ä¨«ل وÂ� ،

|À¯ Ê» . یZÅ ول|m(2 ) را [(3)و �eارÂ� و ®ÌئZ¯ی آZÅرZÌ » و ÊËZ¼¿ dدر� d^�¿ Ä] طÂ]�» تZ�Ôل ، ا�Â� ای�

�³چÄ [� ا�Zس اZÌ » ¾Ëر�Ì¿ ZÅ «¼°¾ ا�ZÅ x�Za dی �Zu Ê¿Z�°Ë¶ . در [� دارد UVARو»¨ZÅ Äی «f |د ا·´Âی 

ÊËا�´¼Å از ÊÆ]Z�» Ämد درZnËا Ä] �nÀ» Ä¨«ل وÂ� ¾ÌÌ e ای�] ¦¸fz» یZÅ روش Ä¯ ن داده �|هZ�¿ Z»1¿´�دد، ا  Ê»

 |¿Â�( Z¿Z¯ZeZÅ1��� 22، ص�.) 

 UVAR[�ای �f�Ìم ( Ì��891¼�،)ا¿Zzf ب طÂل وق¨ÄÀÌÆ] Ä [� ا�Zس « ZÌر ¿�^d در�m(2 ) ÊËZ¼Àf|ول 

Ä¨«ل وÂ� ÊËZ¼Àfدر� ºfËرZ´· رZÌ » ÄÌ��§ ÄnÌf¿ 

 .Â� Ê» Äf§�Ë~aد ��/����1 �

 .Â� Ê» Äf§�Ë~aد ��/3���2 �

 .Â� Ê» Äf§�Ë~aد ��/�0010 �

 .Â� Ê» Äf§�Ë~aد 3122�/�3 3

 .رد «Â� Êد 23���/�1 2

1 �����/33 - 

 :dا� ÄÀÌÆ] �f°چÂ¯ Ä¨«و.  

 . «�Z] Ê| �0/�1درÄm آزادی [�ا[� [Z]12  Z  «¬|ار 

 

1 Co-Integration 



˺˺

 UVAR[�ای �f�Ìم  SICو  AICا¿Zzfب طÂل وق¨ÄÀÌÆ] Ä [� ا�Zس « ZÌرZÅی m(3 .)|ول 

Ä¨«ل وÂ�  رZÌ »AIC  رZÌ »SIC 

� ��102�/1- �133��/0- 

� 0��3�1/2- ��2��1/0- 

� 2��0��/2- 3�����/1- 

3 2���0�/2- ���03�/1- 

2 �1�0�3/2-* �2��23/1-* 

1 21����/2- �233��/1- 

 Ë�f¼¯AIC¾ «¬|ار [�ای : ¿�Ì³ ÄnÌfی

 .�Âل و»¨ÄÀÌÆ] Ä را SIC |À¯ Ê» ¾ÌÌ eو 
 .�Âل و»¨Ä دو Â� Ê» Äf§�Ë~aد .�Âل و»¨Ä دو Â� Ê» Äf§�Ë~aد

 

 Ê» و [�آورد ¾Ëو|e ،ÊÀÌ] �Ìa |�« Ä] Ä¯ ÊËZÅ Â´·ژه [�ای اËو Ä] ،ÄÀÌÆ] Ä¨«ل وÂ� بZzf¿ای ا�] Ä¯ دیZÆÀ�Ìa

�Â¿| ارائÂ� Ê» Äد، اË¾ ا�Ô� Ä¯ dوه [� « ZÌرZÅی ا�Â§ ÊeZ�Ôق ¯ZÅZ�y �] Ê°f» Äی �^Z� ÄÌزی در درون دوره 

Z�y �] Ê°f» یZÅرZÌ » از ،|Àf�Å د[�آوردÂ� دهZ¨fا� |ËZ] �Ì¿ رج از دوره [�آوردZy یZÅ . Â´·ر، اÂ�À» ¾Ëای ا�]

UVAR  یZÅ Ä¨«ل وÂ� 1[�ای  Ze�  لZ� ای از Ä¨«ل وÂ� �Å ه و [�ای|� Äf§�³ ��¿ 13در��  Ze13�1  و ZÅ آورد�]

dا� Äf§�Ë~a رتÂ� Â¸m Ä] دوره ®Ë یZÅ ÊÀÌ] �Ìa1 . Â¸m Ä] دوره ®Ë ÊÀÌ] �Ìa یZÅZ�y Ä^�Zv» Z] �b�

 .«Ä^�Zv �|ه و [� روی « ZدÓت «�Ì³ ¾Ì´¿ZÌی �|ه ا�U-Theil dو  ZÌ »RMSPEرZÅی 

 [Z وق¨ZÅ Äی «fz¸ف UVARدر ا·گÂی  Ze19�1  ��19خ�Zی پÀÌ] �Ìي Ëک دوره [Â¸m Ä از m(4 .)|ول 

 « ZÌر
Ä¨«ل وÂ� 

1 2 3 � � � 

RMSPE 0���3�/0 0��230/0 0���1�/0 
0��2��/

0 
0�002�/0 0�1��1/0 

U-Theil 00����/0 00���1/0 00���3/0 
00�0��/

0 
00�1��/0 00�31�/0 

  

˺  Ϫϔل وقϮاي طήل، بΎاي مثή5ب Ϯ̴ϟا ،UVAR  ϲپΎϴرت پϮص Ϫب(Rolled up)  لΎ8́5˺از س  ΎΗ˺8̂˺ Ζاس ϪΘفήار گήآورد قήرد بϮم ϪϟΎδکϳ يΎϫ خشήچ Ύرت . بΎΒϋ Ϫب
 .بήآورد گήدΪϳه اسUVAR ΖبΎر اϮ̴ϟ  83دή̴ϳ، در مجϮϤع، 
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[Z دو  Z�¿UVARن «Ê دZ�y ¾Ë�f¼¯ ،|Åی Ä] ª¸ f» ÊÀÌ] �Ìa ا·´Âی ( �)�Âری ¯Ä ا�Z�Ôت m|ول  Z¼Åن

dا� Ê¿Z»ز Ä¨«در. و dËZÆ¿ | ] از �z�» اد �|ن| e Ä¨«و ،ÄÀÌÆ] یÂ´·ا BVAR �Ì¿ Z] ¾Ì¼Å اد| e Ä¨«رد وÂ» 

 .�Ì³د «Ê »�ار [�آورد

4-3 .¾ÌÌ e تZ�Ôاط ¾Ì�Ìی [�آورد و پÂ´·ا BVAR 

Z] رÂ�u دو �Ì¤f» دو و Ä¨«و Ê¿Z»ظ و زZv· أ، از ��ض|^» �Å Ä·دZ » ºf�Ì� UVAR دارای � �f»راZa آورد [�ای�] 

dا� Ä¯ ای�] ¾Ëا ZÅ�f»راZa زمÓ dا� �ËزÂe ¾Ì�Ìa �z�» �³دد .Ä] رتZ^� ،�´Ëزم دÓ dا� ¾Ì´¿ZÌ» و �¿ZËوار 

�ËزÂe ¾Ëا \Ë�� ZÅ �z�» و ¾ÌÌ e |¿�³د. ¾Ì´¿ZÌ» یZÅ ¾Ì�Ìa �] سZه ا�|Ëا Ê¸¯ ارد|¿Zfا� Zf�ÂÀÌ» ی [� وZÀ^» 

ÄÌ��§ مZ³ Ê§دZ�e Z] ء�m d]Zث ¾ÌÌ e Ê» |¿Â�. 

�] ¾Ëا ،ZÀ^» ¾Ì´¿ZÌ» �ËزÂe \Ë�� (ار|¬» ¾Ì�Ìa \Ë�� )ای�] ¾Ìf�z¿ Ä¨«دی وÂy �]ا�] ®Ë و Ê¬]Z» �]ا�] �¨� 

 �|ه [�آورد «¬|ار [Z [�ا[� ا·´Z » ÂدÓت از �Å ®Ë در ¿�Ì «^|أ از ��ض ��Ì�Ìa \Ë¾ «¬|ار. �Âد «Äf§�³ Ê ¿�� در

 [� «^ÊÀf دZ] �´Ëر Â� Zeد «Äf§�³ Ê ¿�� در [�رگ [�ZÌر آن وارZË¿� ا«Â� Zد، «Ê داده »�ار UVAR ا·´Âی در

 [�ZÌر «^|أ از ��ض ZÅی ��Ë\ [�ای ÂeزÂ� Ä¯ Ê³|Ì�¯ �Ëری [Â� Äد، [�آورد آن «¬|ار ز«Ê¿Z ��ی ا�Z�Ôت

 .[Z»�¿ Ê» |�Zل ¯Âe ًÔ»Zز�Ë و �Âد «Äf§�³ Ê ¿�� در ¯Âچ®

 Âeان «Ê ا¿|، �|ه ZÅ ¾Ì�Ìa �Ì¿ ¾ÌÌ eی «Z¬» ¾Ì´¿ZÌد�Ë چÂن ZÅ ،¾Ì�Ìaی وارZ¼e �¿ZËم �|ن «��z از [ |

 (.���1ز·�À،) آورد د�ËZe |¸³ �³�] Ä] d¶ روش [Ä را BVAR ا·´Âی [�آورد

 ا·´Â [�آورد ¿ËZfج. 4-4

 و ¯�Zورزی [�z درآ«| [Ì¾ را[�Ä [�ر�Â�À» Êر [a Äژو�Å، ا·´Âی [�آوردی ��اm (�-� )¾Ì´¿ZÌ» \Ë|ول

ºnu راتZ^fا� ÊËZا�� Ä] ¾Ëا �z] Ê� ه آورده 13�1-13�1 دوره|� dا�.
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 1931-19�1 دوره طي BVAR روش در پژو�Å ا·گÂی [�آوردی ض�اËب «ZÌ¿گÌن( �)m|ول

\Ëا��             �Ì¤f» Äf�]وا ºfËرZ´· |»درآ �z] ورزیZ�¯ ºfËرZ´· ºnu راتZ^fا� 

- 000�/0 0001/0 «^|ا از ��ض

ºfËرZ´· |»درآ �z] ورزیZ�¯ (1-) 0���/1 0211/0 

ºfËرZ´· ºnu راتZ^f0/���� 03�2/0 (-1) ا� 

ºfËرZ´· |»درآ �z] ورزیZ�¯ (2-) 023�/0 01�1/0 

ºfËرZ´· ºnu راتZ^f011�/0 00�3/0 (-2) ا� 

 

Z] ÄmÂe Ä] lËZf¿ ول|m (� )�z�» Ê» �³دد Ä¯ �Ì¤f» ºnu راتZ^fا� ÊËZا�� Ä] �z] ورزیZ�¯ Z] ®Ë Ä¨«دارای و 

 درآ«| ا§�ا�nÀ»  Ä] �Ë دوره، Ë® در ا�Z^fرات ºnu ا§�ا�Ë دZ�¿ Ê» |Åن ¯Â] Äده [�z اË¾ در درآ«| [� «d^j اث�

�z] ورزیZ�¯ Ê» ،�³دد Z»اث� ا ¾Ëرات اZ^fی دوره در ا�| ] �ÅZ¯ Ê» |]Z] .¾ÌÀr¼Å lËZf¿ نZ�¿ Ê» |Åد Ä¯ �Ì¤f» 

 ا�Â] dده ¯�Zورزی [Ä] �z ا��ÊËZ ا�Z^fرات d^j» �] ºnu اث� دارای »¨Ä، دو و Z�¯ �Ì¿ Z] ®Ëورزی [�z درآ«|

.ا�d �|ه ¯�Zورزی [Ä] �z ا��ÊËZ ا�Z^fرات ºnu ا§�ا�z] �nÀ» Ä] �Ë، اË¾ در درآ«| ا§�ا�Ë و

4-5 .Êر��] �Àدرآ«| واک �z] ورزیZک� Ä] �ÌÌغe م درnu راتZ^fا� ÊËZا�� Ä] ¾Ëا �z] 

 [Ä ا��ÊËZ ا�Z^fرات ºnu در Z�¯ Ä] �ÌÌ¤eورزی [�z درآ«| «�Ì¤f وا¯�À [�ر�Â�À» Êر [ZÌ] ،|� Äن ¯Â� Äر Z¼Åن

¾Ëا �z] از d§ZÌÅر ÄÌ^� زیZ� دهZ¨fا� Ê» دÂ� .¾Ë|] رÂ�À» Ä� یÂËرZÀ� ¶Ëدر ذ ��¿ Äf§�³ ه|� dا�: 

1) ºnu راتZ^fا� Zا��ÊË Ze ود|u �¨� �ÅZ¯ |]ZË. 

2) ºnu راتZ^fا� Zا��ÊË وا»  «¬|ار درÊ در ��¿ Äf§�³ دÂ�.

3) ºnu راتZ^fا� Zا��ÊË Ze ا§�ا [�ا[� دوË� Ë|]Z.

�b� ای�] �Å ام|¯ ®Ë از ÂËرZÀ� یZÅ ،قÂ§ Â´·ا BVAR و �|ه [�آورد \Ëی ��اZÅ�Ì¤f» Ä] رZ¯ Äf§در ر 

 در BVAR ا·´ZÅÂی [�آوردی ��اË\ در �ÌÌ¤eات رو¿| [�ر�dËZÆ¿ �Ì¿ Z] Ê در. ا�d �|ه «�a �zژو�Å ا·´Âی

Ä� یÂËرZÀ� ¦Ë� e ،ه|� Ä] Ê]ZËاث� ارز ~aËی� ¤f»Ì� |»درا �z] ورزZ�¯ی Ä] ºnu راتZ^fا� Zا��ÊË Ä] اË¾ �z] 
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Äfyدا�a Ê» دÂ� .در Ä»اول در و ادا|m رهZ¼� (� )lËZf¿ ¶�Zu ی [�آورد ازÂ´·ا BVAR ای�] �Å ®Ë از Ä� 

 .ا�d �|ه آورده �|ه ZÀ� ¦Ë� eرÂËی

 Ê»Z¼e در ¯�Zورزی [Ä] �z ا��ÊËZ ا�Z^fرات «�Ì¤f ا�d، �|ه داده ¿�Zن( �) �¼Zره m|ول در ¯Â� Äر Z¼Åن

 ¯¶ ºnu ا§�اÂ� Ä¯ Z] �Ëری [Ä ا�Â] dده ¯�Zورزی [�z درآ«| [� «d^j اث� دارای �|ه ZÀ� ¦Ë� eرZÅÂËی

 اÄ¯ ¾Ë ا�d دا�Äf چ�¼´�Ìی ا§�ا�Ì¤f» �Ë اË¾ اث�³~اری وا» Ê، «¬|ار [�ا[� دو u|ود ZÌ�] º¯ Zeر «¬|ار از ا�Z^fرات

ÄnÌf¿ ی�Ì³ رد درÂ» �Ì¤f» ºnu ¶¯ راتZ^fا� ÊËZا��  Ä] �z] ورزیZ�¯ Z] ®Ë دو و Ä¨«دق وZ� Ê» |�Z] .¾ÌÀr¼Å 

 ا§�ا�z] �Ì¿ Z] �Ë اÄ] ¾Ë ا��ÊËZ ا�Z^fرات Z�¯ �] ºnuورزی [�z درآ«| «�Ì¤f اث�³~اری ¯Â� Äد «ÅZ�» Ê|ه

ºnu رتZ^fا� ®Ë |¿رو ًZf^�¿ Ê�Ëده ا§�اÂ] dا�. 

 �|ه Ë� eف سZÀرZÅÂËی در پژو�Å ا·گÂی [�آورد از حZص¶ جm (3 )Zf¿Ë|ول

 ºfËرZ´· |»درآ �z] ورزیZ�¯ ºfËرZ´· ºnu راتZ^fا� 

 CRE=0CRE=1 CRE=2 CRE=0 CRE=1 CRE=2 «^|ا از ��ض

ºfËرZ´· |»درآ �z] 

 Z�¯ (1-)ورزی
0�2�/1 0���/1 0��1/1 001�/0 0211/0 0�2�/0 

ºfËرZ´· ºnu راتZ^fا� 

(1-) 
00��/0 03�2/0 2���/0 0200/1 ����/0 ��3�/0 

ºfËرZ´· |»درآ �z] 

 Z�¯ (2-)ورزی
01��/0 023�/0 02�1/0 0012/001�1/0 01�0/0 

ºfËرZ´· ºnu راتZ^fا� 

(2-) 
001�/0 00�3/0 0��3/0 0013/0 011�/0 01�3/0

 

5 .�¼m ی|À] و ÄnÌf¿ ی�Ìگ 

 �Ê ا�Ëان ¯�Âر در رو�ÊËZf §¬� و ¯�Zورزی [Ä] �z ا��ÊËZ ا�Z^fرات Ì] ºnu¾ را[�Ä [�ر�Ä ·Z�» Ê اË¾ از Å|ف

 §¬� [�ای �ÂÀ� Ê�yZان [Z�¯ Äورزی [�z درآ«| «�Ì¤f از را�Ì¼Å Zf¾ در. [Ê» |�Z 13�1-13�1 ز«Ê¿Z دوره
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ÊËZfده رو�Z¨fه ا�|� dو ا� Ä] ه�Æ] ی�Ì³ از d§ZÌÅد رZ�f«ا ÊnÀ� نÂÌ��³درÂy ی [�داری�Ì] BVAR Ä] Êر��] 

¾Ëا Ä�]را Äfyدا�a ه|� dا� .Äf§ZË یZÅ Ê¸ا� Ä ·Z�» نZ�¿ داد Ä¯ ¾Ì] یZÅ�Ì¤f» |»درآ �z] ورزیZ�¯ و ºnu 

 [Âe �nÀ» Äا¿| «�Ì¤f» Ê دو اË¾ از ¯|ام �Å ا§�ا�Ë و دارد وÂmد «d^j را[��z] ®Ë Ä اÄ] ¾Ë ا��ÊËZ ا�Z^fرت

 ¯¶ ºnu ا§�اÄ¯ �Ë داد ¿�Zن ¿�Ì] �Ìی �Zزی �^ÄÌ از Â� .¾ÌÀr¼Å lËZf¿ ¶�Zuد دd^j» �] �Ì¤f» �´Ë اث�³~اری

 ا§�ا�Ë [� چ�¼´�Ìی و «d^j اث�³~اری Âeا¿| «Ê او·ÄÌ «¬|ار [�ا[� دو u Ze|ا»¶ ¯�Zورزی [Ä] �z ا��ÊËZ ا�Z^fرات

 [ZزدÂ¿Z« ÊÅن �^Ä¯ ª ا�d اË¾ دا�Ä¯ |ËZ] ÄmÂe d ای ¿°Äf ا«�Z] .Z| دا�Äf رو��ÅZ¯ �¬§ ÊËZf و ¯�Zورزی درآ«|

Ê·د، در ¿�وZ�f«ا �Ëا§�ا �Ì] از |u در �Å ده از ¯|امZÆ¿ یZÅ |Ì·Âe Ê» |¿اÂe �nÀ» Ä] �ÅZ¯ ÊÅزدZ] درآ«| و 

 �Âد، Äf§�³ ¿�� در Ì·Âe|ی ZÅی ¿ZÆده از ÂÀ� Ê°Ëان [Z�¯ �Ì¿ Äورزی [Ä] �z ا��ÊËZ ا�Z^fرات ا�³. �³دد ¯�Zورزان

¾Ëن اÂ¿Z« ای�] ¾Ëده اZÆ¿ ºÅ دقZ� Ê» |�Z] .ا~· Ä] رÂ�À» ی�Ì³Â¸m از ¾Ëد ا«�، اZÆÀ�Ìa Ê» ا �³دد|f]ار ا|¬» ÄÀÌÆ] 

ºnu رتZ^fای ا��] �z] ورزیZ�¯ Ä^�Zv» و �³دد �b� d�ZÌ� ³~اری ZÅ در dÆm ن|Ìف ر�|Å ردÂ» ��¿ در 

��¿ Äf§�³ دÂ�. 
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�]ZÀ» 

1-  ZË�¯اد و §�ج زاده، زÂm ،Ê¿Z¼¯�e(13�2 )" رات و ارزش اف�ودZ^fن ا�ZÌ» Ê¸� Ä�]را Êر��]
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