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 ا�iات مص�ف ا¿�ژی ب� ر�| ب�z ک�Zورزی در ا�Ëان
 

É|^� مZÆ·ا*، ،É�Ë�� |Ìuو Ãاد�¿Z¼Ì¸� Ä§Â°� 

 دا¿�Z¯ ÉÂnر�Ê�ZÀ ار�| ا»Z�fد ¯�ZورزÉ دا¿�´Å ZÀÌ� Ê¸�Â] ÃZ¼|ان

ÉورزZ�¯ دZ�f«س ار�| اZÀر�Z¯ 

 ÉÂn�¿ر ¯�جداÂ¿ مZÌa ÃZ´�¿دا ÉورزZ�¯ دZ�f«ار�| ا Ê�ZÀر�Z¯ 

(elhamabdi66@gmail.com ¶Ì¼Ëل اÂX�» Ã|À�ËÂ¿(  

 چ°Ì|ه

  Ê¿Z»ز Ãدور Ê� ان�Ëدر ا ÉورزZ�¯ �z] |ر� �] Éات «��ف ا¿�ژ�iا Êف [�ر�|Å Z] �Åو�a ¾Ëم  �093 – 09�1اZn¿ا

dا� Ã|� . از ªÌ¬ve مZn¿ا dÆmر §�مZ´·Ë¼fÊ ÃدادZÅ روش و ARDL |� ÃدZ¨fا در. ا�Ë¾ ¬veÌª ¤f»ÌZÅ�É ارزش  Ãا§�ود

 �z]ورزZ�¯É، ÄËZ»�� ÉدÂmÂ»،  ÉورزZ�¯ �z] در Éان «��ف ا¿�ژ�Ì» ل وZ § رZ¯ Éو�Ì¿و ¤f»Ì� زZn»É گÀm 

|� Äf§�³ رZ°].  نÂ»دآزË°Ê – �·Â§ ¼ eÌº ËÄf§Z Ä¯ ن دادZ�¿ ¤f»Ì� Éح در «��ف ا¿�ژ�� ZaËZ دÂ] و Z�Ë� ¤f»ÌZÅ� در 

¶�Z¨e Ä^e�» اول ZaËZ |¿دÂ]. �yZ� ،lËZf¿ ª^� Éدار و داراZÀ » ÉورزZ�¯ �z] در Éو «��ف ا¿�ژ ÄËZ»�� ÉدÂmÂ» ÉZÅ

|Àf�Å ÉورزZ�¯ �z] |ر� �] d^j» �iا .ÃZeÂ¯ و·~ا در ®Ë �Ëا§�ا Éازا Ä] ت|» |À¸] ت و|» Ä] Éدر «��ف ا¿�ژ |uا

 \Ìe�e0�/1  67/1و |� |ÅاÂy Ãا§�ود ÉورزZ�¯ �z] |ر� Ä] |uوا . ¾Ì¼ze��Ë\ حÌv�e Z�y Ê» نZ�¿|Åد Ä¯ در �Å 

Ãدل �|م از در�| 42 دورZ e از ¾Ì] Ê»رود.  

  .، ا�ËانARDLمص�ف ا¿�ژی، م|ل ر�|، ب�z ک�Zورزی،  :ک¸Ì|ی تZ¼¸ک
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Äم¬|م 

 �Ì�   ÉZهÅ Äه¿Z°e ÉدÔÌ» دZf¨Å ÄÅدر د Z»ا ،dا� ÃدÂ] Ãا�¼Å Éع ا¿�ژÂÀf» ر[�دZ¯ Z] �Ìyدر »�ون ا ÉدZ�f«ت اÓÂve

¿¨Å Êf¼�اZ] Ã ر¯Âد ا»Z�fدÉ در غ�ب �^\ �| Ze ¿¬� ا¿�ژÉ در ÓÂveت ا»Z�fدÃZ´ËZm É وËه�Ã اÌa Éه|ا ¯Àه| و    

�ZدÉ در ¯Â¿Zن Ì¸ve ÄmÂe¸´�ان ا»Z�fدÉ »�ار ا¿�ژÉ و ر�| ا»f( »d¼Ì) در دZf�Å ÄÅد «ÔÌدÉ ارZ^eط [Ì¾ «��ف

از �ÉÂ دË´�، اZ¬f» ÉZÅ�i[¶ ا¿�ژÉ و ر�| ا»Z�fدv] Éث دÉ�´Ë را ÂÀ� dveان را[�هÌ¸� Äهd «�ه�ی «ه�Ì³ .     Êد

      ÄهÅه� دyو از اوا dا�ه ÄهÀÌ»ه¾ زËدر ا ºÆ» تZ�Â�Â» از Ê°Ë Ä¯ |À¯0�61       ه¶ ³ه�انÌ¸ve ن وZ¿دداZه�f«ه| ا ] Äه]

¿Â³Z¿Â³ ÉZËاز زوا Éد| f»Ê  |ا¿ه Ãار داد�« Êرد [�ر�Â» ن  .آن را�f( 0��9)ا�ه      ¾Ëه�f¼Æ» Éا¿ه�ژ Äه¯ dه| ا�ه¬f »

dا� Ê°Ë�Ì§ÂÌ] |ر� ÉZÅ در «|ل ¶»Z�(4 .) d¿�] �Ì�¿ ®Ì�Ô¯ÂX¿ نZ¿دداZ�f«ه�    (�0�6)ا] Éا¿ه�ژ Äه¯ |¿|¬f » ،

�Ìر غÂ�] رو ¾Ëو از ا Äf³~ا� �iا ÄËZ»�� ÉدÂmÂ» ر وZ¯ Éو�Ì¿- Ì¬f�»iZf» را ÉدZ�f«ر�| ا ºزدZ� Ê» �.)440و.)  

در �ه�ف �Z¬eهZ، ا¿ه�ژË É°هÊ از     . É ا»�fهZد اË¨هZ «هÀ¯ Êه|     �¼ه|Ã اÉ را در �ه�ف ���هÄ و �Z¬eهZ     ا¿�ژÉ ¿¬ه� 

در �ه�ف ���هÊeÓÂ�v» .   ،Ä ا�Ä¯ d «��ف ¯Âe Ê» Ã|ÀÀا¿| [�اu É|ا¯Z� �jزy dÌ]Â¸�» ÉهÂد، آن را [zه�د  

 dا� Éا ÃدZÆ¿ مZy ادÂ» ر وZ¯ Éو�Ì¿ ،ÄËZ»�� رZÀ¯ در Éر  ا¿�ژÂه�¯ Ê�Z¼fmا Ä �Âe د وZ�f«در ا ÊeZÌu �¬¿ ،Ä¯

|À¯ Ê» Z¨Ëد. ا�] ÓZ] را Ê³|¿ز ÉZÅارد|¿Zfو ا� Ã|� ÉدZ�f«ر�| ا �Ë��e \^� |¿اÂe Ê» ÃدZÆ¿ ¾Ëا . ÉرÂ�¯ ان�Ëا

dا� Ãداد ÉZm دÂy را در Ê Ì^� زZ³ و d¨¿ �ËZyذ �Ì�¿ ÉرZÌ�] Éا¿�ژ �]ZÀ» Ä¯ dا� .   dه¾ ا�ه°¼» ،d¬Ì¬u ¾Ëا

ا«ÉZ�Z¬e Z ا¿�ژÉ در اËه�ان از ���هÂ� Ä�Ë| .   Äد ¯Ä اÂ�¯ ¾Ëر «�°¸Ê در ارZ^eط [Ì»Ze Z¾ ا¿�ژÉ ¿|ارد�^\ اË¾ ا¿

dا� �f�Ì] Éا¿�ژ. ¾Ëا�]ZÀ]، �ze Éا�] Ãرا ¾Ë�fÆ] لZ^¿د Ä] اران~´f�ZÌ� ن وZ¿دداZ�f«ا    ZهÅ dهÌ·Z § Äه] ÃدZÆ¿ ¾Ëا �Ì

|Àf�Å (4.)  Ãدر دور ��Âf» رÂ�]��-0927  �z] در Éاز  «��ف ا¿�ژ �Ìه] Ä¿ÓZه� ÉورزZ�¯3/3    |در�ه| ر�ه

 09�1در �هZل  ÂÌ¸Ì»(0�.)ن Zy d¨¿ ¾eم ا§�اf§ZË �ËهÄ ا�هÂÌ¸Ì»4/7   dن Z » ¾eدل ¿¨Zy dم [Ä  7/1دا�Äf ا�d واز 

در اËه¾ �هZل   . «Ì¸ÌهZرد ¯Ì¸هÂ وات �هd�Z ر�هÌ|      ��4/0[هÄ   ��09در�| ر�| ¿�ه^d [هÄ �هZل     4/4«��ف [�ق از 

Z�¯ �z] Ä] ر�| «��ف [�ق ¾Ë�f�Ì]Z] É92/�ورز  Êf À� �z] Ä] و ر�| «��ف [�ق dص دا�Z�fyدر�| ا

اË¾ در Ê·Zu ا�d ¯هÄ ارزش ا§ه�ودz] Ãه� ¯�هZورزÉ در اËه¾ دورzfÀ» Ãه\ از ر�ه| �هÄ¿ÓZ         (.4)در�| [Âد 9/�

¯É ÄnÌf¿ Ä ا§�اd¼Ì« �Ë ا¿ه�ژÉ و   �v]0�62-0�69ان ا¿�ژÉ در غ�ب(.9)در�| [�Âyردار [ÂدÃ ا�Z »4/2 dدل 

 ÊÀvÀ» لZ¬f¿د            اZه�f«در ا Éا¿ه�ژ É³ه~ار �ÌiZهe از Êه�z�» Ô»Zه¯ Äه¿Â¼¿ ، دÂه` [هq d¼ه� Äد [هZ�f«ا ¶¯ Ä���

dان (. �0)ا��Ëدر ا ÉورزZ�¯ �z]43 %dا� Ãص دادZ�fyد اÂy Ä] ل راZ¤fه� ¿¬ه�     (. 9)از ا�z] ¾هËا ¾Ëا�]ZهÀ]

در ¯�Âر «Z اËه�ان  (. 3) د¿| [Ä ر�| ا»Z�fد ا�Ëان «Ê¼Æ»Â� �nÀ در ا»Z�fد ا�Ëان اZ¨Ë ¯�دÃ و ر�| اÂe Ê» �z] ¾Ëا
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�Êy�] Ê دورÉZÅ Ã ز«Ê¿Z، ارZ^eط «ZÌن ر�| ا»�fهZدÉ و «�ه�ف ا¿ه�ژf» Éه�iZ از و»هÌ�¿ Ê ËZه� ا¿¬هÔب، Àmهگ         

[ÂدÃ ا�هd و در ¿nÌfهÄ [�ر�هÊ اËه¾ ارe^هZط «�هf¸�م در ¿�ه�        ...  ÉZÅ ºË�ve ،Ê¸Ì¼ve ا»Z�fدÂ� ،Éک Êf¨¿ ÉZÅ و

را[�هÌ¸� Äهd [هÌ¾    [�اË¾ ا�Zس در ا�Z] Ê» ¦¸fz»(0) . Ä ·Z�» ¾Ë|دورÉZÅ Ã ز«Za ¾f§�³ Ê¿Zرا«fz» ÉZÅ�f¸¦ در 

     ÉZهÅ لZه� Êه� ÉورزZه�¯ �z] É³~ار ÄËZ»�� ل وZ¤fا� ،Ãارزش ا§�ود ،É093 -�1«��ف ا¿�ژ�    ÄهmÂe ردÂه»

 Äf§�³ ار�« dا�. ]ZÀ] Ä�]را ZËآ Ä¯ Ä¸X�» ¾Ëا ،¾Ëا�     Éن «�ه�ف ا¿ه�ژZهÌ»د     درÂهmو ÉورزZو ر�ه| ¯�ه ÉورزZه�¯

 .اdÌ¼Å وÃ�Ë اÂy�] Éردار ا�dدارد، از 

  پÌ¬ve ÄÀÌ�Ìق 

Ä در «|ل [Ê°Ë�Ì§ ÂÌ ر�|، ا¿�ژÄ] ،(0��2 ) ¶»Z� ¾Ë�e ºÆ» É ¿¬¶ از آ�Ëس و ¿�ËZ (0��9)ا��fن  ̄|À¯ Ê» نZÌ]

dا¿|. ر�| ا� Äf�]وا Éا¿�ژ Ä] É�Ì³رZ¯ Ä] Éا�] Ä¯ |Àf�Å Éا Äا«¶ وا��Â� ،ÄËZ»�� ر وZ¯ Éو�Ì¿ . ¾ÌÀq ºÅ

[ZÌن «Ä¯ |À¯ Ê ( 0��3و�0�6)و د¿Â�Ìن( �0�6)¿¬¶ از ا»Z�fددا¿Zن ¿Ä] d¿�] |À¿Z» ®Ì�Ô¯ÂX( 0��9)ا��fن

 Ê·و dا� �iÂ» �Ì¿ ÉدZ�f«ر�| ا �] ºÌ¬f�» �Ìر غÂ� Ä] ،دارد ÄËZ»�� ر وZ¯ Éو�Ì¿ �] Ä¯ É�ÌiZe ªË�� از Éا¿�ژ

 (40و 7،41).«�Z¼Ì¬f اÉ�i [� ر�| ا»Z�fدÉ ¿|ارد

 |Ë|m ÉZÅ ÄË��¿ در ،Ãا«�وز ÃدZÆ¿ از Ê°Ë انÂÀ� Ä] �Ì¿ Éا¿�ژ ،ÄËZ»�� ر وZ¯ ÉZÅ ÃدZÆ¿ �] ÃوÔ� ،|ر�

 Ê» Ê¬¸e Éو ا¿�ژ ÄËZ»�� ،رZ¯ ÉZÅ ÃدZÆ¿ از Ê ]Ze |Ì·Âe و dن «��ی ا�Ô¯ دZ�f«ا ÉZÅ ثv] در |Ì·Âe ºÆ» ÉZÅ

ºÌ¬f�» É وÂmد ÌÀq ºÅ¾ §�ض [� اË¾ ا��Ì» ¾Ì] Ä¯ dان ا�Z¨fدÃ از اZÆ¿ ¾ËدÉZÅ Ã و ��ح Ì·Âe| را[�Ä ا. �Âد

از �ÉÂ دË´�، «��ف ا¿�ژÂ° » Ê ]Ze Éس از »d¼Ì آن ا�d و d¼Ì« �ÌÌ¤e ا¿�ژÉ، اºÆ» É�i در «��ف . دارد

 (.03و7)ا¿�ژÉ و در ¿ÄnÌf در Ê¸» �·ZyZ¿ |Ì·Âe دارد

[|·Ì¶ ا�f�³ dÌ¼ÅدÉ Ã اZ ·Z�» Ä·Z�» ¾Ëت «f |دÉ روÉ آن qهÄ در داyه¶ و qهÄ در yهZرج از ¯�هÂر      

dا� Äf§�³ رتÂ� ºÌÀ¯ Ê» Z¨f¯ا  ZÆ¿از آ Éا Ã|Ë�³ Ä] Ä¯: 

·Ê و Zq¿گ در «¬Ä·Z اÄ] É [�ر�Ê را[�Ì] É Ä¾ «��ف ا¿�ژÉ و e ®eه® Zu«ه¶ ÅهÉZ ا¿ه�ژÉ و Ì·Âeه|      

 Ãدور Ê� انÂËZe Éا�] Ê¸yدا �·ZyZ¿4119 – 0�32        Éه| «ه|ت ا¿ه�ژÀ¸] در Äه¯ |¿|Ìر�ه ÄهnÌf¿ ¾Ëا Ä] و |Àfyدا�a

در ¿Ë|ve ÉZÅ d�ZÌ� ÄnÌf| ا¿�ژÂe Ê» Éا¿| [Ä ر�| ا»Z�fدÉ آ�هÂÀ ]   \Ìان «�vک ر�| ا»Z�fدÉ �¼¶ ¯�دÃ و

[��Z¿| و Ä] ¾ÌÀr¼Å اÄnÌf¿ ¾Ë ر�Ä¯ |¿|Ì را[�Ê¸� Ä دو ��§هÄ [هÌ¾ «�ه�ف ا¿ه�ژÉ و ر�ه| ا»�fهZدÉ وmهÂد دارد        

(44.) 

 Ê· و Ã4112او    ÉZهÅ Ãاز داد ÃدZ¨fا�ه Z] Ã�¯ در ÉدZ�f«و ر�| ا Éف ا¿�ژ��» ¾Ì] dÌ¸� Ä�]را Êر��] Ä]

 Ãدور Éا�] Ä¿ÓZ���-0�61  دازد�a Ê» . Éدار�] ÉZ�y حÌv�e ل|» ®Ë از ZÆ¿2آ    �·ZهyZ¿ |هÌ·Âe ¶»Z� ، Ã�Ì¤f»
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داÊ¸y ، «��ف ا¿�ژÉ  ، ا�Z¤fل و ��«ÄËZ [�اÉ وÂmد را[�Ì] dÌ¸� Ä¾ «��ف ا¿�ژÌ] É¾ «�ه�ف ا¿ه�ژÉ و ر�ه|    

. �Ì¿ ÊÀËه�وÉ ¯هZر و �ه�«Å ÄËZ¼ه�اÃ ا�هd      آ¿ZÌ] ZÆن «Ä¯ |ÀÀ¯ Ê ر�| «��ف ا¿�ژËZm Z] É´.ا»Z�fد�a Ê» Éداز¿|

 |¿�Ì³ Ê» ��¿ رت [�و¿�ا درÂ�] ر راZ¯ Éو�Ì¿ و ÄËZ»�� ÉZÅ�Ì¤f» ¾Ëا�]ZÀ] .  در dهÌ¸� ÉZÅ نÂ»از آز Ä¸�Zu lËZf¿

¯ÃZeÂ «|ت و [¸À| «|ت ¿�Zن داد ¯Ë Ä® را[�Ê¸� Ä دو ��§Ì] Ä¾ «��ف ا¿�ژÉ و ZyZ¿ |Ì·Âe·� داy¸هÊ در [¸Àه|   

dدر. «|ت [�»�ار ا� dا� Ê¸yدا �·ZyZ¿ |Ì·Âe Ä] Éط از ��ف ا¿�ژZ^eت ار|» ÃZeÂ¯(49.) 

، �Ä] ÊeZ¬Ì¬ve Ê [�ر�Ê را[�Ä «�ه�ف ا¿ه�ژÉ ر�ه| ا»�fهZدÉ در [zه� ÅهÉZ        ��09آ«ZدÃ و Z°¼Åران 

«�a ¦¸fzدا�a  ÄfyداÄfy ا�Z�¿ ¶�Zu lËZf¿ dن دادË Ä¯ Ã® را[�ÃZeÂ¯ dÌ¸� Ä «|ت و [¸À| «|ت Ë® ��§هÄ از  

Ë® را[�eÂ¯ dÌ¸� ÄهÃZ «ه|ت Ëه® ��§هÄ     .«��ف ¿ÊËZÆ ا¿�ژÉ [�ق [Ä ر�| ا»Z�fدÉ وÂmد دارد«��ف ا¿�ژÉ و 

�ÔوÃ [� اËه¾ Ëه® را[�هÌ¸� ÄهË d°��§هÄ از «�ه�ف       .¿�Ì از ر�| ا»Z�fدÄ] É «��ف ¿Z³ ÊËZÆز �^Ê Ì وÂmد دارد

¸ÌهeÂ¯ dهÀq ºÅ   ÃZهË ¾Ìه® را[�هÊËZÆ¿.   � Ä ا¿�ژÉ در [Ä] d À� �z ر�| ارزش ا§�ودÃ در ا�z] ¾Ë وÂmد دارد 

«|ت و [¸À| «|ت Ä§��°Ë از «��ف ¿ÊËZÆ ا¿�ژÉ [�ق در [Z�¯ �zورزÄ]  É ر�ه| ارزش ا§ه�ودÃ در اËه¾ [zه�     

 (.6)وÂmد دارد

�Ä] Ä·Z¬» ®Ë Ê [�ر�Ê  و� dÌ ا¿ه�ژÉ در [zه� ¯�هZورزÉ در ¯�هÂر      Z°¼Åران«�Æا[Ê [�� آ[ZدÉ و 

dا� Äfyدا�a ان�Ëا. |Ë|ne ¶°�] Éورود Éن داد ا¿�ژZ�¿ lËZf¿        ÊهÀ » و dه^j» �ÌiZهe ºÌ¬fه� «�هÌو غ ºÌ¬fه�» �Ë~هa

ا«Z ا¿�ژÉ ورود�Ë~aZ¿ |Ë|ne ¶°�] É [� ا¿�ژ�y ÉوÊm در [Z�¯ �zورزe Éه�ÌiZ  .دارÉ در ا¿�ژ�y ÉوÊm دار¿|

 (.�)« ZÀ دارÉ ¿|ارد

�هÌ¬ve Ê¬هÊeZ [هÄ [�ر�هÊ اiه�ات �yهÊ و غÌه� �yهÊ  «�ه�ف ا¿ه�ژÉ روÉ ر�ه|             Å¼°هZران «�Æ آرا و 

 Ãدور Ê� ان�Ëدر ا ÉدZ�f«099ا�  Ze09�2      ه� آن دارد] dه·Óد ZهÅ Äهf§ZË dا� Äfyدا�a نÂÌ��³د ر�°Ëرو �] ÊÀf^»

ÉZÆ·|» Ä¯ d غÊÀf^» Ê�y �Ì [� آ«ZرÊ�Ìz�e ÉZÅ Ã و « ÊÀ دار [Âدن ��اlËZf¿، \Ë ر�É�e Ê�z] dËZ را ¿�ه̂ 

Ê» Äارائ ÉدZ�f«و ر�| ا Éف ا¿�ژ��» Ä�]را ¾ÌÌ^e در Ê�y ÉZÆ·|» Ä] |Åد(�.) 

[Â^ÆدÉ وZ°¼Åران �Ä·Z¬» Ê اÄ] É [�ر�Ê را[�هÉ Ä [هÌ¾ «�ه�ف ا¿ه�ژÉ و ر�ه| ا»�fهZدÉ [هÌ¯Ze Zه| [ه�          

   ÉدZه�f«و ر�ه| ا Éف ا¿�ژ��» ¾Ì] d^j» ت|» |À ]̧ É Ä�]را |Åد Ê» نZ�¿ lËZf¿ dا� Äfyدا�a ÉرZfyZ� d�°�

�Ëد دارداÂm(.01) ان و 

، Â�À» Ä] ÊeZ¬Ì¬veر [��Ê ارZ^eط [Ì¾ «��ف ا¿�ژÉ و[Â^Æد Â·ÂÀ°eژ�a ÉداZ°¼Å 09�� Äfyران �^|·Ê و 

 dه�     . ا��Âf» رÂه�] d Àه� �هz] در Éخ ر�| �|ت «��ف ا¿�ژ�¿ ÉژÂ·ÂÀ°e دÂ^Æ] Z] Ä¯ |Åد Ê» نZ�¿ lËZf¿

 Ây �ÅZ¯ (00.)ا��Âf94/0 d§ZË |Å و ¿�خ ر�| �|ت «��ف ا¿�ژÉ در [Z�¯ �zورزÉ را [�Âر « 39/0
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 (:دومZر –ا·´Âی ر�| ZÅرود )م|ل م¨ÂÆمي 

dÌ «ح واÌ�Âe و �Ì�¨e Éا�] Ä¯ |Àf�Å ÊeZË��¿ ÉدZ�f«ر�| ا ÉZÅÂ´·ا Ã|ÅZ�» ÉZÅ    ر�| در �ه�ح ÄÀÌ»در ز Ã|�

Ã|� Äارائ Ê¿ZÆm |¿(.04) ا 

 ÉÂ´·ا Z�Zا� ،®Ì�Ô¯ |ر� ÉZÅÂ´·ا ÃZ´f�Zy ؛®Ì�Ô «ه|ت ¯ÀÌه�    Z eدل اZf�Ë و ¯eÂهÃZ ا·´ÉÂ ر�|̄ 

(Keynes )لZ� ر درZ»رود و دوZÅ ��Âe Ä¯ dا�  ÉZÅ0�92-0�97 Ä]      مZهn¿ا Ä]Zه�» lËZهf¿ Zو [ه Ä¿Z³ا|m رتÂ�

|�(13). d�Z^¿ا ¶j» Ê¸»اÂ� ،ل|» ¾Ëه�      در ا¬¿ ÉژÂه·ÂÀ°e d§ه��Ìa ل وZ¤fا�ه Éه�وÌ¿ ش�f�³ ،ÄËZ»��    Äه] ÉZهÅ

Ê» Z¨Ëرا ا Ê�Â�y|À¯(1̊). dا� Ã|� ZÀ] Ê�Zض ا��§ Ä� �] Z»Â¼�: 

0 .Ä] رZ¯ Éو�Ì¿ Ä��� رت [�ونÂ� Ê» ¾ÌÌ e د زاÂ�. 

4 .ÃدZÆ¿ ،|Ì·Âe �]Ze Ê» طÂ]�» |Ì·Âe ح�� Ä] را ÄËZ»�� ر وZ¯ Éو�Ì¿ ÉZÅ |À¯. 

9 .�a ¾Ì] ÄËZ»�� د دارد ا¿|از وÂmو Ä�]را É³~ار.  

؛ او·Ä¯ Ê·|» ¾Ì ر§Zfر ا»�fهZدÉ را در [¸À|«ه|ت «هÂرد Ë�neهÄ و     (Harrod-Domar)دو«Zر -ا·´ÉÂ ر�| ZÅرود

Ê» ار�« ¶Ì¸ve  رود وZÅ ل|» ،|Åدdر ا�Z»از. دو |ÀeرZ^� وض «|ل�§: 

0 .Ê» Ä]�ne را ¶»Z¯ d]Z«ر �Ëت ��ا|»|À¸] د درZ�f«ا |À¯. 

 .¯À| زا در �Âل ز«Zن ر�| «�Ì¿ ÊوZ¯ Éر [Z ¿�خ d]Zi و [�ون. 4

9 .�a dا� Ê¸» |»از درآ Ê^�ZÀe Ê ]Ze ا¿|از: S =s.Y  

2 .dک ا�ÔÆfون ا�|] ÄËZ»�� ÉدÂmÂ» د ¿|ارد وÂmو ÊÀ§ d§��Ìa. 

3 .     d^ه¾ ¿�هËا Äد؛ [هÂه| [هÅاÂy d]Zi لÂ�v» Ä] رZ¯ Éو�Ì¿ d^�¿ ¾ÌÀr¼Å ل وÂ�v» Ä] ÄËZ»�� d^�¿    \Ëه�� ZهÅ

Ê» قÔا� ÉژÂ·ÂÀ°eدÂ�% :K/Y% =k. 

7 .ÄËZ»�� É³~ار(I )ÄËZ»�� ÉدÂmÂ» در �ÌÌ¤e نZ¼Å(K )Z] Ä¯ dا�%K Ê» Ãداد �ËZ¼¿ دÂ�.. 

¿�خ ر�| «�¸Âب، ¿�خ ر�|�Ì³ . É¿| در ¿�� «Êدو«Zر در «|ل Âyد، ¿�خ ر�| «�¸Âب وا» Ê را -ZÅرود

Ä در آن، Z¼eم Z³|ÀÀ¯|Ì·Âeن در و� Ê¸ËZ¼e Ä¯ |Àf�Å ÊfÌ [�اÉ ا§�اÌ·Âe �Ë| ¿|ار¿ه|   ̄dا� .   ،Ê·دZه e �Ëدر �ه�ا

Ä] ¶»Z¯ لZ¤fدر ا� ÄËZ»�� Ä°ÀËف ا|Å Z] ،ل|» ¾Ëا Éه|   [�ا]ZË |ر�ه ÊÀÌ¼�e در ¿�خ Êf�ËZ] |Ì·Âe ،دÂ� Äf§�³ رZ¯ .

�] Ê§�� ازÄ] ¶»Z¯ لZ¤fر در ا�Z¯ Éو�Ì¿ Ä°ÀËا Éد  اÂ� Äf§�³ رZ¯( Ê·Zهu در   Ãه�Æ] Äه¯    dل ر�ه| ا�هZهu در Éور) ،

|À¯ |ر� Ê Ì^� خ�¿ Z] |ËZ] |Ì·Âe .  ÄËZ»ه�� ºÅ ر وZ¯ Éو�Ì¿ ºÅ Ä°ÀËا Éل [�اZu(     لZهu د درZه�f«ا Äه¯ Ê�Ëدر �ه�

dل ر�| ا(ر�| ا�Zu د درZ�f«ا Ä¯ Ê�Ëدر ��ا ،|�Z] ¶»Z¯ لZ fل ا�Zu رت    ، درZه| �^هËZ] ،dه� %Y/Y=s/k  را
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ºÌ�Z] Äfط . دا��� Ä] Ä�]را ¾Ëرود»اZÅ-رZ»دو »dوف ا�� » .Ä¯ ÊËZn¿ه�     از آa ر و ¿ه�خZه¯ Éه�وÌ¿    Êه´¼Å ا¿ه|از

     Zه^Ë�¬e ،رZه¯ Éه�وÌ¿ و ÄËZ»ه�� ¶»Z¯ لZ¤fا� Z] Ãا�¼Å Ê·دZ e |د ر�Âmن وZ°»ا ¾Ì¼Å Éا�] ،|Àf�Å d]Zi ض�§ ª^�

[Ä §�و�Ä¯ Ê ا·´Â]�» ÉÂر [� آن ا�Âfار . �³دد دو«Zر [�«ZÅ ®Ì�Ô-Êورد�¨� ا�d؛ اÄ] Ã|¼� ¦ � ¾Ë «|ل ¯

Ê» آن وارد �] ÉدZËز ÉZÅدZ¬f¿ا ،dد     ا�Âهmر وZه¯ Éه�وÌ¿ و ÄËZ»�� ¾Ì] ÊÀÌ�¿Zm dÌ¸]Z« س آن، �|مZا��] Ä¯ دÂ�

�a دارد و ¿�خ dا� d]Zi ه¶      . ا¿|از]Z« �ÌiPهe ،دÂهy ه� ازa در دوران ،Ä ه�Âe تZهË��¿ در Â´·ا ¾Ëا Z»ا  Äه�uÔ»  Éا

Ä] و Äf³~ا� dا� ÃدÂ] �Ì¿ مZ´�Ìa ÄÀÌ»ز ¾Ëدر ا Ê�Â¿   رودZهÅ ÉÂه¶ ا·´هÌ·د ¾Ì¼Å Ä] ،-       ÉÂان ا·´هÂهÀ� Äر را [هZدو«ه

|� |ÅاÂy Ãر [�دZ¯ Ä] ªÌ¬ve ¾Ëدر ا Ã|� Ê§� »(02).  

 �ZÀسي روش

 (ARDL)ا·´Âی خÂدÂeضvÌي بZ و»¨Âe ÄزË ي 
ÊfÀ� ÉZÅ و « ¼Âل، «^ÊÀf [� §�ض ÊËZËZa ز«Ä] Ê¿Z روشZ� ÉZÅزÉ ا»Z�fد�Z] ÊnÀ ا�Z¨fدÃ از ��É«|ل 

É�� ÉZÅ�Ì¤f»dا� Ê¿Z»رو¿|  در. ز ®Ë ÉوZu \¸و اغ |Àf�Ì¿ ZËZa ÉدZ�f«ن اÔ¯ ÉZÅ�Ì¤f» از ÉرZÌ�] Ä¯ Ê·Zu

 Ê§دZ�e(|uوا Ä�Ëر )Ê» Z] Ä¯ |À�Z] ¶¼�¶�Z¨e Ê» ف~u رÂ¯~» |¿رو É�Ì³|¿Â� . Z»ر اÂ�u Ä¯ Zn¿از آ

 É|¿رو ¾ÌÀqطZ^Àfو ا� ¾Ì¼zeÊ» �^f » �Ìرا غ ÉرZ»آ ÉZÅاز روش dا� Éزد، ·~ا ��ورZ� �]اÂe در [�آورد ÊËZÅ

É�� از ÃدZ¨fم ا�Z´ÀÅ|�Z] Äfدا� ÄmÂe Ê ¼n¼Å و ÊËZËZa Ä·P�» Ä] Ä -«Â�Àر «ÉZÅ .] ¾Ë|Ê ز«Ê¿Z ا�Z¨fدÂ� Ãد̄ 

�n¿�³ -ا¿´¶ Z]¶j» ÊËZÅ اZu ¾Ëل، روش. ا�Z¨fدÃ ¯�د Ìv�eح Z�y «|ل�n¿�³ و -«À¿Z| ا¿´¶ ZÅËÊروش Âeان از

qÂ® ��و¯Zر دار¿|، [Ä¿Â¼¿ Z] Ä¯ ÊeZ ·Z�»Ä در  ̄ ÉZÅ �À¯وا ¾f§�´¿ ��¿ در ¶Ì·دÃZeÂ¯ ÉZËÂa ÉZÅ  ت|»

¾Ì] دÂmÂ» ون|] ZÆ¿از آ ¶�Zu ÉZÅآورد�] Ä¯ ا�q زم را ¿|ار¿|؛Ó رZ^fا� ،ZÅ�Ì¤f»  مZn¿ا ،ÄnÌf¿ و در ÃدÂ^¿ رشÂe

 Z] ÄÌ��§ نÂ»آزÃرZ»از آ ÃدZ¨fا�ÉZÅ ¶j» لÂ¼ » نÂ»آز t دÂ] |ÅاÂz¿ �^f » (1̌ .)¾Ëا�]ZÀ]  ÊËZÅÂ´·از ا ÃدZ¨fا�

ÊËZËÂa Ä¯ÃZeÂ¯ ÉZÅ�nÀ» و |À�Z] Äfد دا�Ây ت را در|» ªÌ«د \Ëآورد ��ا�] Ä] ÄmÂe ردÂ» ،|¿Â� Â´·از ا É�e

Ê» ار�«|¿�Ì³. Ê» ÄÀÌ»ز ¾Ëان از در اÂeÂ´·اÉ Ä¨«و Z] حÌ�ÂeدÂyÃد�f�³ ÉZÅ (ARDL )م [�دZ¿ . در ¾Ëروشا 

Ä¨«و ¾ÌÌ e Z] ًZ§�� و |�Z] نZ�°Ë ZÅ�Ì¤f» ÊËZËZa Ämدر d�Ì¿ زمÓÊ» ZÅ�Ì¤f» Éا�] \�ZÀ» ÉZÅ را \�ZÀ» ان «|لÂe

ز¿| و «|ت «ÂmÂد در «|ل را [Â� Äر Z»�¼Åن Ê» ¾Ì¼zeروش ا·´À¸] ÉÂ|«|ت و ¯ÃZeÂاË¾  .ا¿Zzfب ¯�د

qÂ¯ ÉZÅ®، اË¾ در «Âرد ¿¼ZÅ�Ì¤f»|À¯ . ¾ÌÀr¼ÅÄ¿Â و ÂyدÊ´f�^¼Å را ر§� «Ô°�»Êت «�[Âط [u Ä~ف 

[Ä د·Â^¿ ¶Ìد  آن ZÀ] ÉZÅ[�اd� .¾Ì¼ze ،¾Ëا ZÅروش داراÉ »|رت Ì�Âeح د�ËZ� Ä] d^�¿ ÊËÓZ] Ê³|ÀÅ روش
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 Ê´f�^¼ÅدÂy |À¿Z» ÊeÔ°�» درونو|Àf�Å راZ¯ و \ËارZ¿ ،ÊËزا .Ä¨«و Z] حÌ�Âe دÂy ل|» ÉZÅÊ» را Ãد�f�³-

 :Âeان [Â� Äرت زZ�¿ �Ëن داد

 (� )         1

( , ) ( , )
k

t i i it t t
i

Q L P Y L q X w u 


  
 

Â� Ä]1tرÄ¯ É ؛�¼¸´� و»¨Ä ا�L dوا[�Äf و  «ty �Ì¤f«¬|ار Ä¯Q ،d]Zi در ر[�Â§ Äق،  tLX x  dا�.، tW   

 Ê �« ÉZÅ�Ì¤f» دار�](Ê§دZ�e �Ìغ )ºÅdا� d]Zi Ä¨«و Z] و¿�ا�] ZË ÉزZn» ÉZÅ�Ì¤f» ،ن ��ض از «^|أÂq.،itX   

ÊvÌ�Âe ÉZÅ�Ì¤f» ل [�دار|» ،q Ä¨«اد و| e�Å Ä] طÂ]�» ÄÀÌÆ] ÉZÅ  و ÊvÌ�Âe ÉZÅ�Ì¤f» از ®ËP Ä¨«اد و| e 

dا� Äf�]وا �Ì¤f» Ä] طÂ]�» ÄÀÌÆ]. ÉÂ´·در ا ÓZ]: 

(2  )               2
1 2( , ) (1 ... )P

PQ L P Q L Q L Q L     

(3   )       
2

1 2( , ) ...

1,2,...,

qi
i i i i i iqL q L L L

i K

        


 

ÓدZ »ت �ËدZ¬» Ê»Z¼e Éا�] Ê·Â¼ » تZ ]�» ¶«ا|u از روش ÃدZ¨fا� Z] قÂ§0,1,2,...,P m 0,1,2 و,...,iq m 

ÊÀ Ë Ä] اد| e
1( 1)km   ¦¸fz» ل|»ARDL Ê» Ãزد ¾Ì¼ze|¿Â�. Ä¨«اد و| e �j¯ا|u ZÅ ا|f]ا ÉÂ� ازª¬v» 

Ê» ¾ÌÌ e�³دد. »Z¼eÊ ل|»Ê¿Z»ز Ãود|v» در ZÅ ( 1,..., )t m n  Ê» Ãزد ¾Ì¼ze|¿Â� .اد| e | ] Ä¸u�» در Ä¨«و-

 Z] ÊvÌ�Âe ÉZÅ�Ì¤f» از ®Ë �Å Éا�] ÄÀÌÆ] ÉZÅ ®ÌئZ¯آ ÉZÅرZÌ » از Ê°Ë از ÃدZ¨fا�(AIC)ارزÂ� ،-  ¾Ë�Ì]

(SBC)نZÀu ،-  ¾ÌئÂ¯(HQC )Ê» ¾ÌÌ e ،Ã|� ¶Ë| e ¾ÌÌ e \Ë�� ZË|¿Â�. Ä¿Â¼¿ در ÓًÂ¼ » از �f¼¯ ÉZÅ011 ،

ZدZe |À¯ É درÄm آزادÉ زÊ» ÊËÂm Ä§�� ZÅËز�Ëا اZÌ » ¾Ëر در e |اد و»¨Â� .Äد[Ë�Ì¾ ا�Z¨fدÊ» Ã -از « ZÌر �Âارز

��اÀ¸] \Ë|«|ت «Â� . ÉZÅ�Ì¤fدZËÂa ا�Z¨fدÊ» Ã[�اÄ^�Zv» É ��اÀ¸] \Ë|«|ت از Z¼Åن «|ل .از د�d ¿�ود

 Ä�]از را Ã|ÀÅح دÌ�Âe(2) Ê» dد�|ÀË(:1̀) آ 

(4   )       

ˆ ˆ ˆ...ˆ ˆ(1, ) 0 1ˆ , 1,2,.....ˆ ˆ ˆ ˆ1 (1, ) 1 ... ˆ1 2

q i i iqi i i i Ki Q P Q Q Qp

  


  
  
    

 
Ä] Ê» ا|f]ت، ا|»|À¸] Ä�]را ¾Ì¼ze رÂ�À» Êر��] dve ÉZÅ�Ì¤f» ¾Ì] ت|»|À¸] Ä�]د راÂmو d�ËZ]

 درسال Pesaran and Pesaran[�اÉ آز«Âن Å¼´�اÄ] ÄmÂe Z] ÊË روش ارائ��Âe Ã|� Ä . آز«Âن �Âد
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1997(42) ÃرZ»آ Ä^�Zv» Ä¸Ìو� Ä] Êر��] dve ÉZÅ�Ì¤f» ¾Ì] ت|»|À¸] Ä�]د راÂmوF  ÉدارZÀ » نÂ»آز Éا�]

Ê» ار�« �ËZ»رد آزÂ» Z�y حÌv�e در «|ل ZÅ�Ì¤f» Ä¨«و Z] یÂد���Ì³ . Z] ��ZÀf» را \�ZÀ» Ê¿ا�v] �ËدZ¬» ان��a

ZÅ دو �³وÃ از «¬Zد�Ë آن. e |اد رÂ��³رZÅ و اÄ°ÀË «|ل �Z«¶ ��ض از «^|أ و رو¿| ا�Ä^�Zv» �Ìy ZË d ¯�د¿|

¾ ا�Zس ¯Z¼e Äم «Àf�Å ZËZa ZÅ�Ì¤f| و دÉ�´Ë [� اË¾ ا�Zس ¯Ê°Ë ZËZaZ¿ Ê´¼Å Ä [� ا�v] :Ëا¿Ê را ارائÄ ¯�د¿|

|Àf�Å . �³اF ZÅ�Ì¤f» Ä°ÀËا ¾f�¿دا Ä] زZÌ¿ ون|] Ê �« ºÌ¼�e ®Ë د�Ì³ ز »�ار�» ¾Ëرج از اZy در ÊeZ^�Zv» I(0) 

ZË I(1) Ê» Äf§�³ ،|Àf�ÅدÂ� .�³ا F ÄÌ��§ ،د�Ì³ ار�« ÊËÓZ] Ãود|v» از �eا�§ ÊeZ^�Zv»  دÂmم و|� �] ÊÀ^» �¨�

¾ÌËZa �³و ا Ã|� ت رد|»|À¸] Ä�]راÊ» Äf§�Ë~a رÂ¯~» �¨� ÄÌ��§ ،د�Ì³ ار�« ÊÀÌËZa Ãود|v» از �eدÂ� . �³اF 

 ZÅ�Ì¤f» Ä¯ dا� ¾Ëا Ä] Äf�]و وا Ê �« �Ìط، غZ^Àfا� lËZf¿ ،د�Ì³ ار�« Ãود|v» دو ¾Ì] در ÊeZ^�Zv»I(0)  ZËI(1) 

 |À�Z](1̌).  �³ا ¾Ëا�]ZÀ]Ä�]د راÂmو  \Ëا�� ¶Ì¸ve و ¾Ì¼ze ،|� تZ^iل ا|» ÉZÅ�Ì¤f» ¾Ì] ت|»|À¸]|À¸] ت و|»

Ê» رتÂ� ZÆ¿رد ارزش آÂ» ج درZfÀfدا��Ì³ .Ä�Â¼n» ¾Ì] Ê ¼n¼Å دÂmو ÉرZ»آ ÉZÀ^» ÉدZ�f«ا ÉZÅ�Ì¤f» از Éا

Ê» ºÅرا §�ا Z�y حÌv�e ÉZÅÂ´·از ا ÃدZ¨fا�|À¯ . ÉÂ´·ا Z] \�ZÀf» Z�y حÌv�e ÉÂ´·اARDL  �Ëرت زÂ� Ä]

dا� : 

(5        )      

1
* .

1 1

ˆ 1 * ˆ( , ), 11 1

p k
y W Q y xt t t j i itj i

k qi
x Q L p ECT uij t i j t ti j

 




        


      

 

 (6 )                     
* ˆ

1

k
ECT y Q xt i it

j
   


  

ÊvÌ�Âe ،Ä و [�دارÊ �« ÉZÅ و fدZ¬» Ã|ÀÅدZ] �Ë و»¨ÉZÅ�Ì¤f» Ä وا[�[Z�¿ \Ìe�e Äن Ä¯ty،itx،tW در آن

 \Ëا��
*
ij  و

*Q |Àf�Å Z�y حÌv�e ÉÂ´·ا Ä] طÂ]�» \Ëا�� Ã|ÀÅن دZ�¿ .حÌv�e ÉÂ´·ا  Ä] ،رÂ]�» Z�y

ÃZeÂ¯ تZ¿Z�Â¿ طZ^eار Êر [�ر�Â�À»ت آن|»|À¸] دلZ e Ä] ZÅ�Ì¤f» ت|»Ê» ار�« ÃدZ¨fرد ا�Â» ZÅÌ³د� . Ä¸¼m

Z�y حÌv�e 1( )tECT   روش Ä] ت|»|À¸] Ä�]از [�آورد را ¶�Zu ÉZ�y Ä¸¼m نZ¼ÅARDL  ®Ë Z] Ä¯ dا�

Ê» Äf§�³ ��¿ در Â´·در ا Ê¿Z»ز Ä¨«دوÂ�. ˆ( , )Q L p  ¶Ë| e d��� Ã|ÀÅن دZ�¿ Ä¯ d�Z�y حÌv�e ء�m \Ë��

Ê» نZ�¿ \Ë�� ¾Ëا  ،dت ا�|»|À¸] دلZ e d¼� Ä] Äf�]وا �Ì¤f» دلZ e در�| از �|م |Àq ،Ãدور �Å در |Åد
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Ê» ®Ëت ¿�د|»|À¸] Ä�]را d¼� Ä] و Ã|� ¶Ë| eÊ» رZ�f¿د، اÂ� Ê¨À» و «¬|ار آن از Ê¨À» ،�Ì¤f» ¾Ëا d»Ô� رود

¤e �¨� Ze ®Ë|À¯ �ÌÌ(1̀.) 

[ZÌ¸Ì» \�u �] Äرد رZËل Ó ÉZÅزم ¯�ZورزÉ ا�Ëان دادÃ ر�| [dÆm�z [�آورد ا·´ÉÂ ر اÄ ·Z�» ¾Ë، د   

-«Âرد ¿ZÌز [Ä روش «�Ä ·Z  ا�Z�Ôت. «Âرد ا�Z¨fدÃ »�ار Ê��1 – 093� d§�³ دورÃ ز«Z� ÄËZa d¼Ì«0967  Ê¿Zل 

 ÉدZÀاز ا�®¿Z]  �¯�» ،ان�Ëا Ê»Ôا� ÉرÂÆ¼m É�¯�»دZÆm ان و وزارت�Ëر اZ»آ ÉورزZ�¯  ÂئZ§ و É�³دآور

|�. 

    �Ì¿ �Åو�a ¾Ëدر ا ¾Ëا�]ZÀ] آورد�] dÆmÂ´·ا |� ÃدZ¨fق ا�Â§ �]از روا.  dÆm ¾ÌÀr¼Å¶Ì¸ve و ÄË�ne  lËZf¿

Äf�] از ªÌ¬ve ÉZÅم�¿Éا§�ار Microfit 4.0   وEviews 7.0 Äf§�³ Ã�Æ] dا� Ã|� . 

 e ZÅج�ÄË و Ì¸ve¶ داده

 Ä] Ê°Ëن دÂ»از آز Â´·ا ÉZÅ�Ì¤f» ÊËZËZa Êر [�ر�Â�À»– |Ë�³د ÃدZ¨fا� Äf§ZË ºÌ¼ e �·Â§ .lËZf¿  ول|m(0 )  Ê¯Zu

�Ì¤f» Ä¯ دÂ] از آنÉان «��ف ا¿�ژ�Ì» Â] ZËZa د در ��حZ»ا Ã�Ì¤f» (ADF) Éا ،ÉورزZ�¯ �z] در Ãارزش ا§�ود

ÉورزZ�¯ �z] در ÄËZ»�� ،ÉورزZ�¯ �z] ر درZ¯ Éو�Ì¿ ¿ در ��ح ZËZa اول Ä^e�» ¶�Z¨e د¿| و درÂ] ZËZaZ

|¿|� .Ãداد ¾Ëا�]ZÀ] ÃدÂ] ZËZaZ¿ ًا�j¯ا Ä ·Z�» ¾Ëا Ê¿Z»ز É�� ÉZÅ و Ä^e�» ®Ë در ZÅ�Ì¤f» Ä¼Å Ä°ÀËا Ä] ÄmÂe Z] ا~·

Ä¨«و Z] حÌ�Âe دÂy ÉÂ´·ا d§ZÌÅرد ¿��، از رÂ» ÉÂ´·آورد ا�] dÆm ،|Àf�Ì¿ ZËZa نZ�°Ë Ãد�f�³ ÉZÅ(ARDL) 

|� ÃدZ¨fا�.  ¾Ëا�]ZÀ]Ãداد Ä°ÀËا Ä] ÄmÂe Z] Ä ·Z�» ¾Ëدر ا Ä¨«و ¾Ë�f�Ì] ،دÂ] Ä¿ZÌ·Z� رتÂ� Ä] ªÌ¬ve ÉZÅ0  ظZv·

 Ä¨«ا و�Ëز |Ë�³0د |� �nÀ» Â´·از ا É�fÆ] آورد�] Ä] .Ãر دادZ¼� Ä°ÀËا Ä] ÄmÂe Z] ¾ÌÀr¼Å �f¼¯ Êرد [�ر�Â» ÉZÅ

 .  ا�Z¨fدÂ]- ¾Ë�Ì] (SBC) |� Ãد، از « ZÌر �Âار�e 011از 

 (ADF) آز«Âن دËكÊ فe �·Âع¼Ìم ZËفfهm(1)|ول 

�Ì¤f» ÃرZ»آ 

ADF 

درZ¬»  ¾¯Z� Ämد�v] �Ëا¿Ê در ��Âی

É�Ë~a 

dÌ و� 

 در�| 01 در�| 3 در�| 0

- ÉورزZ�¯ �z] Ã74/4 -�7/4 -76/9 -44/6 ارزش ا§�ود- I(1) ض از «^|ا�� 

- ÉورزZ�¯ �z] ر درZ¯ Éو�Ì¿ 22/2- 76/9- �7/4- 74/4- I(1) ض از «^|ا�� 

- ÉورزZ�¯ �z] در ÄËZ»�� 6�/�- 72/4- �3/0- 70/0- I(1) ون|] 

- Éان «��ف ا¿�ژ�Ì» 00/9- 77/9- �7/4- 70/4- I(0) ض از «^|ا�� 
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   ر�| ب�z ک�ZورزیکZeÂه م|ت ا·´Âی 
   lËZf¿  ول|m(4 ) ÃZeÂ¯ Ä�]را Ê¸Ì�¨e ان«|ت�Ëا ÉورزZ�¯ �z] |ر� ÉÂ´·ا Ê ¼n¼Å ¶Ì¸ve از ¶�Zu ،

 ÉÂ´·اARDL  ول|m در�Ëز dا� Ã|� �¯ازش .ذ�] Ê]Ây \Ë�� ح �� «¬|ارÌ�Âe از »|رت Ê¯Zu |در� 

dدر «|ل ا� Äf§ر رZ¯ Ä] ÉZÅ�Ì¤f» Ê³|ÀÅد . ÃرZ»آF  نZÀÌ¼در ��ح ا� ÉرZ»ظ آZv· از Ã|� ل [�آورد|» ¶¯�� 

À » |در�Zdاچ .دار ا� ÃرZ»ار آ|¬»- » Éا�] ¾Ì]رد ¿�� [�ا[� دورÂ» 44/0|ل-  Ê»|�Z] ار�« ¶Ì·د Ä] Ä¯ در ¾f§�³ 

 ÃزدZ]± �7/0 دÂy را رد  §�ض Ê´f�^¼ÅÊ»|À¯ . 

 ËZf¿ARDL (1,0,0,0,0)ج ب�آورد ا·گÂي پZËÂي m(2 )|ول 

 tآ«ZرZ¿�Ì¤f» \Ë��  Ãم 

Ä¬§و ®Ë Z] ÉورزZ�¯ Ãارزش ا§�ود (GDP(-1)) 63/1 ***9�/� 

 ÄËZ»�� d^�¿(K) 1�2/1 **03/4 

 �Ì¿ (L) 174/1 us60/1وZ¯ Éر

Éف ا¿�ژ��» (E) 0�/1 *10/4 

 - Zn» �Ì¤f» (DU) 19�/1- us1�/0زÀm Éگ

d]Zi \Ë�� (C) 70/0 *��/0 

[111/1 ]78/295  =F 98/1 = 
2R 983/1 =

2R  

[22/1   ]22/� -  =Durbin's h   

 *** ،** ،* ÊÀب معÌت�ت Ä] حÂ�1و % 5، % �داری در سط %|Åد Êن مZرا ¿ش 

 

lËZf¿ سZول  [�ا�|m(4 ) Ê» Ã|ÅZ�» ات�ÌÌ¤e از Ê�z] Ä¯ دÂورز�Z�¯ �z] |ر� dÌ و� Ä¸Ìو� Ä] É

 Z] �Ì¤f»و«Ä¨  (X(-1))  ÉورزZ�¯ Ãارزش ا§�ودÊ» Ãح دادÌ�ÂeدÂ� .Ê» نZÌ] \¸�» ¾Ëد اÂmÂ» رZfyZ� Ä¯ |À¯

�z] |ر� ¾ÌÌ e �¬¿ ÉورزZ�¯ Ã|ÀÀ¯ d�Â¿�� ¾ÌÌ e در Éر�|ا  dÌÅZ» Ä] |ËZ] آن Ä �Âe Éدارد و [�ا �z]

 Ä�Âu در ÉرZfyZ� لÂve دZnËد در آن و اÂmÂ»�z] |د ر�Â¼¿ Ê§Z¯ ÄmÂe ÉورزZ�¯ . ارزش �Ëا§�ا Z] نÂq

ÉدZ�f«ر�| ا \mÂ» آن ÄnÌf¿ د، درÂ� Ê» �f�Ì] ÉورزZ�¯ �z] در É³~ار ÄËZ»�� Ãا§�ود |� |ÅاÂy. 

     \Ë�� d^�¿ÄËZ»��  Éو ا¿�ژ   ،ÉرÂهXe ª]Zه�»   �ÌiPهe دار وZهÀ »  Êهf^j»  ه�]  Éرو   ÉورزZه� ¯�هz] |ر�ه 

[Ìe�e Äه\   ، ر�| [Z�¯ �zورزÉو ا¿�ژZ^� Ä]  ÉرÊe در ¯ÃZeÂ «|ت [Z ا§�اË �Ë® واÉ|u در «�Ìان ��«ÄËZ.دارد

در «Âرد ��«Âe Ê» ÉZان Ä¯ d¨³ [هZ ا§ه�ا�Ë �ه�«ÄËZ د���fهÊ      .واu| ا§�اÄf§ZË �Ë ا�0�/1dو  �Ì» Ä] 1�2/1ان 



 

�� 

 

 .[Ê·Z» �]ZÀ» Ä] �f�Ì ا«°Zن §�اºÅ آوردن ا¿�ژÂ» Éرد ¿ZÌز [�اÉ ا�z] ¾Ë را اZnËد و «mÂه\ ر�ه| آن ÂyاÅه| �ه|    

ÃZeÂ¯ در lËZf¿ ª^� ¾ÌÀr¼Å�yZ� ت|» ÉZÅرZ¯ Éو�Ì¿(L)  وÊ¸Ì¼ve گÀm ÉزZn» �Ì¤f» (DU)   ÉرZاز ¿�� آ«ه

ÊÀ » |¿|�¿ دار. 

 ا·´Z^iÂت سZخZfری و ZÅی Ìz�eصي آزمÂن 

  Â´·ر اZ^fا� Êfن از در�ZÀÌ¼ا� Éا�] É ه�z] |ر�     lËZهf¿ ه�انËا ÉورزZن ¯�هÂه  آز«ه�Ìz�e ÉZهÅÊ    در Ã|ه� Äارائه

 �هÂرÉ ¯هÄ «�ه°Ôت yهÂد     [هÀ¯ . Äه| «هÌËZe Êه|  را [�»�ارÊ»Z¼e É §�وض ¯Ä] ÄmÂe Z] F  ®Ì�Ô آ«Zرm(9) Ã|ول

 Ê¿Z�¼ÅZ¿ و Ê´f�^¼Å   Ã|ه� �هËزÂe لZر ¿�«هÂ� Ä] Z�y تÔ¼m و dدر� ،ÊvË��e و §�م Äfرا ¿|ا� �¿ZËا¿ه| و  وار

Ê» |ÌËZe lËZf¿ ÉرZ»ر آZ^fدا�Â�. 

 ¿ËZfج آز«Âن ZÅي Ìz�eصÊ ا·گm(3 )Â|ول 

®Ì�Ô¯ ن  §�وضÂ»آزLM نÂ»آز F 

|¿Z¼�a Ä¸¼m Ê·ZË�� Ê´f�^¼Å نÂ»21[ 283/1] �/48[ 223/1] آز/� 

 Éا�] É�»ن رÂ»آزÊ ^e ¶°� �¸ح غË��e [6�6/1 ]25/1 [662/1 ]�9/1 

|¿Z¼�a تÔ¼m لZ»�¿ �ËزÂe نÂ»55/1[ 71�/1] آز ........................ 

Ê¿Z�¼ÅZ¿ �¿ZËن وارÂ»92/3[ 157/1] 69/3[ 155/1] آز 

 
 ¾ÌÀr¼Å    ÉÂا·´ه \Ëت �ه�اZه^i Êر [�ر�Â�À» Ä] |ن ر�هÂاز آز«ه ،   Êه ¼ne عÂه¼n» ÉZهÅ (CUSUM)  و

و   ÅCUSUMههÉZ آز«ههÂنآ«ههZرÃ  زËهه�  ا�هه°Zل[�ا�ههZس . ا�ههZ¨fدÃ �هه| ne (CUSUMSQ)¼ ههn» Ê¼ههÂع «nهه~ور

CUSUMSQ     و Äfدا�ه Éه�آورد] \Ëه�ا� Éار|ËZa ن ازZ�¿ نÂ»آز ¾Ëا lËZf¿ ار دارد و�« ºÌ¬f�» طÂ�y ¶yدر دا

 .در�|، �°�ZfyZ� dرÉ در «|ل وÂmد ¿|ارد d¸� Ä]�3 »�ار f§�³¾ در §Ä¸�Z ا�¼ZÀÌن 

 
 
 ¶°�(0) 

 



 

�2 

 

 

Ê ¼ne ور~n» عÂ¼n» نÂ»آز (CUSUMSQ) 

 
 ¶°�(4) 

|À¸ی بÂ´·ورزیم|ت اZک� �zر�| ب 

 ÃرZ»آ Ê ¼n¼Å Ä�]د راÂmو Êر��] Éا�] F (7/9 ) ول|m ÉÓZ] Ä¿از ¯�ا �eا�§Pesaran and Pesaran (1997 )

 d·Zu ض از «^|أ   2در�� Éر و «|ل داراÂ��³در�|  01در ��ح ( 24/4و  36/9)رdا� .ºÅ ¾Ëا�]ZÀ] Ê´f�Z^¿ا

Ê» ار�« |ÌËPe ردÂ» ل|» ÉZÅ�Ì¤f» آن در lËZf¿ ان [�آورد و�Ëا ÉورزZ�¯ �z] |ت ر�|»|À¸] ÉÂ´·د و ا�Ì³

    .ذ¯� �|Ã ا�m(2 ) d|ول

 ک�Zورزي ر�| بzش ¿ËZfج ب�آورد ا·گÂي ب¸À| «|تm(4 )|ول 

 tآ«ZرZ¿�Ì¤f» \Ë��  Ãم 

 ÄËZ»�� d^�¿(K) 92/1 **90/4 

 �Ì¿ (L) 46/1 US6�/1وZ¯ Éر

Éف ا¿�ژ��» (E) 67/1 *40/9 

 -Zn» �Ì¤f» (DU) 079/1- US 02/0زÀm Éگ

d]Zi \Ë�� (C) 76/7 **01/4 

.را ¿شZن مÊ دÅ|%�1و % Ä]� % ،5 ت�تÌب معÊÀ داری در سطÂح * ، **، ***   
 

 

Ê» Ã|ÅZ�» lËZf¿ سZا��] Ä É�f�Ì] dÌ�Z�u در «¬�ËZ� Z] Ä�ËZ  «��ف ا¿�ژ�ÌÌ¤e Ä] d^�¿Éات  ر�|�Âد̄ 

اË¾ وا» Z�¿ dÌن . ا�u67/1d|ود  «��ف ا¿�ژÄ] d^�¿ É  ر�|¯�� . �Âا«¶ «Â�À» �iÂر �|Ã در «|ل دارد

Ê»Är¿ZÀq Ä¯ |Åد ،ÉورزZ�¯ �z] در Ê§��» Éارزش  ا¿�ژ ،|]ZË �Ëدر�| ا§�ا ®Ë|ر� �z]  ÉورزZ�¯
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67/1 dا� Ãا ¯�د|Ìa �Ëت ا§�ا|»|À¸] ر�| [. در�| در ¾Ëا�]ZÀÉف ا¿�ژ��» ÃZeÂ¯ در ÉورزZ�¯ ت و|»

.¯�ZورزÂ�¯ Éر ا�À¸]d|«|ت Z] Â�¼Å ر�| ا»Z�fد  

ÄËZ»�� \Ë�� (K) dا� ÉرÂXe Z] ª^�À» دار وZÀ » ،d^j» . �Ëدر�| ا§�ا ®Ë ÄËZ»�� �³ا Ä¯ ZÀ » ¾Ë|]

ر�| [Z�¯ �zورزu É|ود Â] d]Ziدن ��«ÄËZ ،از ��«Ë ÄËZ® در�| ¯Â� Ê» Äf�Zد، «�Ìان ZË[| و ZË در �Âرت 

92/1 |]ZË Ê» �Ëات  .در�| ا§�ا�ÌiZeرZ¯ Éو�Ì¿  (L) ZÀ » ÉرZ»ظ آZv· Ä] Ê·و ،dا� d^j» |Àq �Åd�Ì¿ دار. 

Ê¸Ì¼ve گÀm ÉزZn» �Ì¤f» \Ë�� (DU) Ê] ÊÀ »Ê¨À» آ«| و d�|] . 

  ر�| ب�z ک�Zورزی م|ل eصÌvح خطZی ا·´Âی

Ìv�e Ä¸¼mح Ë��  Z�y\[�ا�Zس آن  .آ«|Ã ا�lËZf¿(3) d [�آورد «|ل Ìv�eح Z�y در m|ول     ECT(-1) 

«¬|ار اÄ¯ |� Ä^�Zv»(Ê¨À» )Ê»|�Z] . \Ë�� ¾Ë از ·Zvظ آ«ZرZÀ » Éدار و �d»Ô آن «Âرد ا¿Z�fر  -Z »42/1دل 

-¯�ZورزÉ در دورÊ» ¶Ë| e | ] Ã ر�| [�zاز �|م Z eدل Ë® دورÃ در  ZÌ]42/1¿´� آن ا�Ä¯ d در Z� �Åل 

 «|ت Ìv�eح �³دد و «|ل [ÄدورÓ Ãزم ا�Z e ÉZ�y Ze dدل ¯ÃZeÂ 4ز«�f¼¯ Ê¿Z از  [� اÔ� ًZ^Ë�¬e ¾ËوÂ� .Ãد

|À¸] دلZ e ز�³دد«|تZ]. Ê» بÂ¸�» و ÓZ] قÂ§ ÉÂ´·در ا ¶Ë| e d��� ا~·|�Z].  

 ARDL (1,0,0,0,0,0) ا·گÂي eصÌvح خطm(5 )Z|ول 

�Ì¤f» \Ë��  رهZآمt 

 �Ì¿ ¶�Z¨e 17/1 US 60/1وZ¯ Éر -

- É³~ار ÄËZ»�� ¶�Z¨e 1�2/1 **03/4 

- Éف ا¿�ژ��» ¶�Z¨e 0�/1 *10/4 

 �/�Zn» �Ì¤f» ¶�Z¨e 19�/1- US1زÀm Éگ -

 �Z¨e 70/0 *��/0¶ ��ض از «^|أ -

- Z�y حÌv�e \Ë�� 42/1 -**7�/4- 

9�/4  =DW   42/1 =
2R 

 .را ¿�Zن «Ê دÅ|% 3و % Â��0ی [ÊÀ » \Ìe�e Ä دارÉ در *، **، *** 
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ÄجÌf¿ ث وvی ب�Ìگ  

در ا�a ¾Ëو�Å ا·´هÉÂ «هÂرد [�ر�هÊ ر�ه| [zه� ¯�هZورزÉ ¯هÄ در آن [ه�ا�Âe ÉهÌ¦ ر�ه| [zه�  در ¯ÀهZر             

[ZÀ[�اË¾ [�آورد ا·´ÉÂ ر�| [Z�¯ �zورزÉ ا�Ëان �هÊ دورÃ ز«هÉZÅ�Ì¤f» .   Ê¿Z ا�¸³�ÌiZe Ê~ار در آن «Â�Àر �|

�هÂد ¯هÄ ر�ه| [zه�     از �Âeهf¿ ¦ÌهÌ¬ve lËZهª ا�هZ^Àfط «هÊ     . ا¿Znم �| Z]ARDL ا�Z¨fدÃ از روش   �093 –  �1

ÃZeÂ¯ ت و|»|À¸] ان در�Ëا ÉورزZ�¯ ¶j» ÊËZÀ^» ÉZÅ�Ì¤f» dÌ و� Ä] Ê�Zر ا�Â� Ä] ت|»   Éو ا¿ه�ژ ÄËZ»ه�� d^�¿ 

 ÉZÅ�Ì¤f» و dا� Äf�]ر واZ¯ Éو�Ì¿و   Ê¼¿ گÀm ÉزZn»Ã|ÀÀ¯ ¾ÌÌ e �iا¿| اÂe |¿رو �] Éه� اz] |ر�  ÉورزZه�¯ 

|�Z] Äfه�         .دا�z] در É³ه~ار ÄËZ»و  �ه� Ãارزش ا§ه�ود dه^j» É Äرا[�ه Äه] ÄmÂe Z] دÂ� Ê» دZÆÀ�Ìa سZا� ¾Ëا �]

¯�ZورزZ] ،É ا�Z¨fدÃ از Â·ÂÀ°eژÉZÆË «|رن Ì·Âe| در [Z�¯ �zورزÉ و «�ه�ف ا¿ه�ژÉ ا«°هZن [هÓZ [ه�دن ارزش      

Ây �z] |ر� Ä] �nÀ» ÄnÌf¿ و در �Ë~a نZ°»ا ÉورزZ�¯ �z] در Ãا§�ود|� |Åا.  
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