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ه  چ

ری ز در  رزی ی   دا اره  ک ا  و  و ن  و و  و  و   و  ر

ار ا    ا.  ر ی   دا  کو  و  د ا ا ک دد د آ درآ

ری  در اری ا ر دا ، ا در .د ک  و و  از  ان دا �ت  را

ر ن م  ر    را و  . ز ا در د ا و  و  و  و  ا ی  ر پو  ا

رزی �ت  ر دا ا  در  ق از ک و  در پ رت  دام ز و  و  و  و . ا

ه در ک  ا ا دا ا  در  ق تک ی  پ  و  وق . و و   ر ا

ا   دارد  ر  داری ا  ل در در ،  وق  ر در  ا 1 ا ن  و  و  و  و

ازه ا 000/0 ا ا ا  ک آ د   ا  ا   ا ، ا  در ا دا  ان پ

ازه  را  ن  ر ا ا 0002/0 ا د     .د ا د  پ  و  و  و  و  و

دن اران �ت ک دا  دا ن  ا ا پ ن  ز ی و  ن آ ای  را ایو  و اران  و و  دا

ت از  د  در ق ا ده د �ت  ای ی اپ ا  . ا

یواژه ک : ی  ، ر ، گ  داخ ا پ ، غ ف  ، حق ب در
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

رزی دی ی  از ک ر ا و  ک ا ک و  2 و  د و   از در ،  و  و  2 دا

ل  در ی از  ن ان  ا ر   درات از  درآ و و  و  ک  و  و  ا

رزی  . ا ا   در 0 از  أ در ک و ی  و ،  ز ن  و  و  و  از و  و

د   ای �زم  ت �زم یز ا دی    ای  و ر  ا و و  و  ک و  ا د  ا  و

-د در   ر از  ن ی ل، ا .     ح در آن د

ا ، ی ی در   ا درآ ا ا  و  ا ا و رزی    ا و �ت ک و ی  ه  ضو  و

، )ا ان  از ز(. 1ک ری   و    دا ظ  و و  رزی  و ی   ی ک و ای کو در را

اد پ دارد، از    ء  ردار   ا      و ن  و ژه در  ، از  

، )ا دی  ا و  (. 1زارع  ری  و رداری   دا و و  از و  و  ر ار   پ و دی،  پ و  ا

ری، ، زد ی ارزآ د ک ارز دی    در ا ا  ا ر  ی ا و  از ک

ی د در ز ا .ا ردار  یا رزی ا ان ک ه   و  و  ا و ا . دارد و  و  ز

اد در 0 د ،  در  ا رت   از در 10   در 0ر و  در و   

ر  ط ی ری ا ، )دار ل دام   (. 1اد

د و  و  ک ید چ  ا اد از  ان  و . و و  ر  و  د

دی  ه)     ،  ،  ع ا ک ا   ف و آ

ی،   1 و   ر  ا ا  ز رد پ أ ی از چ  (. 1 ر  ر و  ک

ده ارزش در آن  ی از چ  رزی،  یا ،   و )دارد  ایژه ه ک (. 1 و

ی در   ا ف  ر م 2/   ک ی در  ک ر   / و  ل در ک

م ان در ه د ار ک  در ، ک م  11/ و  ا ا و و   ک رزی،   )ا و د ک و زارت 

1  ، ر  ار ن  ز و          (. 200  ز  و رد  و ه پو  و . و ک

ا اف از  آن �ی ا ارزش د   یا ف ا ان   رد  ا و  و   ر

ان در  یا ف ان. ا اران م  120 د ا و ل  در ک د،  1 و ان  کو  و  در و  و

ن یه  ف 1  ا ز م 0 ،  ) ا ل در غ د  ازای  ک و ا   ا

1 0). 

ل 1دار  ان در   و   1و   1ی ان    را در ا ن  و و ان  و . د و

ل و    در ک    در  � دی  و و  دار ر ا ک دا ا   رد ا ی 

 .را دا ا



 

 
 

 

 
ان  – 1دار  م در ا شت  ار : واح)رو  گ  (ه

ل  2دار  ان از  و  . ده  1  1ر   در ا ه  و و     ک د و  د  و

دی دا ا ل . ر  ا   1در  ل  0ان   ده ک در  ار   2و   1ار   و

ه ا  . ر

 
ان  – 2دار  ار : واح)رو  ش در ا  (ه

ن م  ر د ا ا رزی  ی در  رد  از ک ز  و    د و  أک  

ی، )ا  ده  ان  ری ز در (. 1   -   دا

رزی و   و  و   ا.   ر    ر ن ا  اره ی ک ا

ار ی   دا د ا ک دد د آ درآ و  کو  و  ا  اری و  ا و   در و

ری ر دا ران در از  را از. د ک و  دا و  ا ی ر اره  و   و  و و  و  و  ا
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ری در ، ا در. د  ز ا ض �ت را و    از  ان دا   ر را

ن م  ر    ریا  ا  ده ا ز در د ا اری ز  آ  و

ط ، اری  از ار ای �زم ا اری  دا ده   دا ری از ا و  آ ی  ا  را و  و

رد  ش(. 1ران،   )آ و   از  ر و ا و    . ی   ر ا و   ، و ا در 

د درآ ا  ز  ای  ل ر  ر  س (. 1زاده،   )ا دام،  و  ی ا

رزی �ت   و  ان  ک و  ،  ن  از ا و س   و  دام و  از و  و  ز و ا

اری د  ه  یری از  ر اض ، دام ک اران  و  و و دازد  و  دا ران،   )پو و و  

1.) 

ن ای دا �ت  ک آ از ک ه   د، و    ایپ ش  و  آن پو

ه   ا در  یا ن ی از ا د و  ر   ک  از و  کو  ایو  و  و

ان  از  ل در ا در ئ  اری      ر ش   ا -و  و

اران ای  ا    ک  دیأ   دا ان  ک ا   و   ای آن ر

ار، �  گ ش ز دا ری ک دن د  ش ای ا. ر   ض  گ ک

دی  دی، ا  ر در   و و  ا ش  در وث   ا اران  وط  و  پو و  در دا

ش ا  ر و  �ت  در ا   دا و و  و   ا ن  درآ ئ و ری  ر -و  و  و  ضو

ران، )ر   1.) 

ای              1 ل و و  و  و را  و  و  ر و در وق   ، و دا و پ ا ری  و ی آ و

ن  ه      ک ری  ی دا و  . دا ه  و      و و در وق  و  د  و

ی        ی  2/2ا ده در  1/2   1 ل  ک  ن ر

دا  آن و    ا پ و  1/2  /11و  و    0 ل  و ن ر و    . و و و  و ر

ا   ه      ر.  01/0   و ک ی  و ا و از  و  ه  و ک ی  ا   در 

ا  .    و   0/0 ر  ه  ک ی  ا ا  ان آن    ک 

 . 

ی مط (:  1)ول  ه ری م رس آم ل: واح)ب ن ر  (م

صول ن ه ه م م ر م اف مع ات ا ب   ض

مز  گوش 
ه ی حق  2/21 در 3 5/0 4 0/363055 /311 4 4/4 

ی داخ ام پ 33/1 غ 6 5 /6 3/3 410 1/305541 3/3 
و سک   4/4 43/4 43/4 440/4 413/4 ر

 ش
ه ی حق  63/0 در 66 1/03 6 /3 65 3 41/31 11 4/4 

ی داخ ام پ 30/1 غ 0 4 /6 4/3 0 00/30 030 35/3 
و سک  4 ر 1/4 401/4 405/4 440/4 4/4 

 



 

 
 

ق  پ 

ی          و و از  ش  و پو و  و  ا و  ر و  رت  ا   رزی    ک   ک

دا  رزان پ ن. اک س   ز ا در ،(1) ران  ا و د  وق  ا و  یو  و  و  و  ا

ش در    ا از  ان   رزی �ت ی پ ره ک د ا و  .ک  ،(2001) ا

رزان رک ان ر  دی  ای م ب ک و  د  پ رد  وق  از ا آ  و

ی دا � ا ،  و  ق ان ک داد ن  پ و دا ،  پ ان   و  و  و و  و و  ا  در

رز ش  را   ک دی   ا پ و  پ د    .دار و ا   و  (200)و و  ر ی  ،  و

رز �ت ک ای   ض  ار داده   ر  رد   ک   ا . ای در ا را 

ده ف   ر در  ا     ر  ردا ،  درآ  و  ی  ل ار ی 

د دارد   .   ، ، ک ا ز ک ل    ز و     ی   و 

ق      خ  .ی 

ش  و   ا ر ان  پژ( 1) ا  ی  از دام و  پو اران  و و  دا

ی  ر اران ه د ر ه دا اران   پ م ه  دا ن  ق ا ی. ا داده ا  و

اران  در ک د ان  دام، اد ی  از ه   ه  دا ،  و و ت  درآ و   دام و  ار

ی  اد   ام ان ی ظ از %   در ار ک ت  و و و  د و   آن در  و  و  آ

د  داریو  ت% 1  در دام  ح ی . دارد و و ی  و  و  و  ،(1) زا و و  ا  و  دا

د ر رد ک ن در ر آ ن ا و  ا دا ن  و . پ ار و  و  کو  داد و ار   و  و  وق  و

دا رزان پ ری  ا . دارد  ا ا در در ک 1) چ ی  ک داد ن ،(0  و

اران، درآ ی از آ دا ، دام  ح ا ت اد  دام ت اد ر  و  ام در د

ش  ث ا ن.  دام  پ 1) ر ان    ا ر  ،(0 رت  و ی دام در و  و

ن در  ن، ا دا  ق ان  ار  ک داد ن ا زد   و  و  پ  و  دام و

1) ران  ی. دار ا در   ی پژ در ،(0  دام و  و    ا د

ده ر را ر ه  ا   ک ، ار ش  ک رات   پ و  در 1  در ا -و  را

اران اک  دا د داری ر دا ا ا ا . اده ا غ ا و  و  و  و  وق  وغ  ا

اران  ک ار   اد  ا  در  ا ه   دا و  و   از دا -و  را

ش  داری ه  . ا ا  پ ران   و  و  در آ ن  ،(1) و ان  داد، و  و

، ری ی از  ک  ق ی در  ا ، ا  رضو  و  داری   أ دارای دا

و  و  از ی در  ا وو و  ا ،  زرا ان  وو. و  داروو آن وأ  وو وو و ی از کو  ا  وو

، دی ی ه در ا  در و  دارد؛ و  از رضو  و  داریو  و  وأ  ،  زرا ا



 

 
 

ی د   در ،(1) ران  . ارد د داری ار چ دا ا و  و  و  وث  ا

ش ن س ن در آ یدام  پ ن ا رد   آذر ی  آ و و  ا رد  � و  و  ر

ت  داده. اداده ار � ده  ق ا ز رد ا ش از ا د  ی ر ده  و  و  و  و

1 از پ ار 2 ه  1 ل در ن ا دا اران  در 2 ک داد ن . ا آ و  و  دا

، ا ان دن ک  از د� �  در دن  و و  و  وق  و دا �   پ دن  و ن  و و و  ز دا  پ

، ی  . ار د دام    ا ی  ک داد ن � ا ،  و ،  و  و  و

ی، ت ، ار درآ ان  دام، اد ه،  یدام اد درآ و  و ی  از آ و و  دام، و  ا  دا

اری  ش  ث ا �ت در  دا اران ی از دام  پ و  دا   و  و  و  کو  د

اری  دا ش  و  داری   ا   دا ی  از دام و  پو اران  و و و  دا  و . دا

اران چ ت    دا ش   ی   یل در ه  دام اد ک و  دام و  پو  ر

  .د ن

و       ف  و و  ان آن از  و ان  و ده  در ا ف          ا 

ی ز دام      ک  �    ی  و و  رزی از ر و ی ک  و

و     و  ل  و و  ف ا زار   ط  ا ان  ع   ض ده  ا  و     ردار  و  ا در ا و ارد،  و

ی پ رزی �ت  ر   آن ا ک ا و  و  ق از ک و   در و را   ا دا پ

ی    ا)در ز  دام  ر ( ی  درد   .ار 

س  روش 

ا ن   ا 1آز ط  ل  2در ز    و        1در  و  و  و ا و پ ه   و ارائ 

ای پ ت   � ار ا ک ا ا در داده ا و ی  و          و آن  و  و  ی ز و ی  و

ن . ا ه ک ک    ا ی  ری      آ و د  و و  ، ا و ل  و و   ا    

د   ده از  د، پ ا ی ان    ا و      ،   و  و ا و   ا

د ا ن د .   ان  . ا   در  ان     و ر ک  و  در  ده  را  و  ا

د   د  ، پ از  ران، ) ک   1.) 

،   ز  داده  ا ن    :دآز

(1) 

                                                           
  Granger Causality Test 

 Granger 



 

 
 

(2) 

�   در   ا  د�ت  �ل  ای ا ی  ز را در ان ،  ک ا

 : 

ری  1در را  ا ض  ( ا ا ( α)از  آ ع ض و     از  2در را

ری  ه  ( δ) آ  .ار ا    از ، آ

ط ( ب ا ری ر ، ( δ) ( α)ا از  آ ف ان   ار   از 

 .د دارد   

ا ( ج ع ض ری    ا  ن از  آ و   در  د ر ه را و ، آ ت از   دار  

ار ا  . د 

ا ( د ع ض ری    ا  ن از  آ ، در  د ر و  دار  ان  د  

 .از  

  ، س ا ر  ل   ب  ا   ا ن   و   آز ل  ای ک ا 

ف   ، ا  ل   د ا ک از  و   ی     ا  ن ار در   آ

و       ، و و  ا و  ل  و ل  ا  از  و       ا  داری  و ضو  د ل  و ی اضو در  و

را  ران، ) ک   1.) 

ت  ا  ش  ده از ر ن   ا ر را   و   (OLS)در اد پ از  ا

ار  ر  رد  ی      ی  ا ا را در   .د   

ده در ا  داده رد ا ده  داده  ی  و و  و  رت پ ی  و و ر و    ای آن از آ و  ی  و

ه ا رزی   و   داده. �ت ک ان    ه      ی  و و  ی  کو و  و از 

هداده. ا ک ای ی پ   .ل  ی     

ل داده ج) و   (ن

ی  در  م ، ا و  در کو  و و  و  ا ر پ داز و  آن و  ادا و . پو  ا

ری رت   ن در  آ و  در. اه ا آز ن  و  ا ی داده چو و  و رد  پ ده  و و ار  ا  و

ش   م ا ، ده از ر ن Hadri Z-stat ا د ر  ادا در ک ا ه آز پو  . و

ر ا  ا ل     ر در  از  و  و  و  و ا . ا و ن  ز و  و  آز

ه   ک ر در  ده س  ل  ا و  و  ا  دد،  ا  و  ا

ده  -را ر از ا در. آ  .ا ه ا



 

 
 

 

ن  - 2ول  ص از آزم ی ا Hadri Z-statج ح ه ن ا م ای آزم  ب

ن   ی وو وو آز -Hadri Zوو 

stat 

ره  ووووووووووووووووووووو آ

Probability 

 

وو  0/0* ا ر  وو رد  -وو 

 د

وووووو  ووووووق 

 در

وو  0/0* ا وو رد  -وو 

 د

دا وو  1/0** ا ا پ وو رد  -وو 

 د

 (      در  ا ا** ، * ) 

 

ی  - 3ول   VAR و ب در ا

HQ SC AIC FPE LR LogL  

/

10 

1/

11 

1/

11 
/1 NA -/1 0 

*/1 */2 *2/2 
*002/

0 

*/

 
0/ 1 

ره ه  ده  ه  یآ دد و  و  و  ا ، ل در  -را ر از ا  کو  و

 .   ا  

ن س ی  آز اری  VARل  ا ر ا  : 

ن( ا ی  آز  (   )ر   ق  در ن ا

ن ا ی  را ر ر  آز م   ق  در  ا و د و  ر  ا  .و

ل  ره    د، ه  در  ن Probabilityآ م آز و   ا ه،  وق    "و  و  و و 

ی   در س چ. د رد "ر   ا ن ا ره آز ، آ ،  و  د  و

ی  ر   " و  ن  .د رد " ق  در ا و د را و  ای 

ی  ق  در د دارد  اری      .  ر  ا و ان ا و و  ر  و و  در ادا 

ی  ل  OLSا د ک  در  رد  ه ا ا ،  . ن داده  و ن  ا در   ا ا  

ض را  ا ل  ا  1/0ازه ن در  ا  ن  . ا ا و و از  ل  ل  ن در   پو   و

دار ا 1ا  در  .  ا    ،  ا ل . در  و و ا و در    1 کو  و  ا

ازه  ن   ا  ، ق  ا  ا 000/0ر  دن ا    . ا رز   ک ر ک ک



 

 
 

ت پ ا د، ا م داده ال  رت ا د  ی از ا ی    ک  . ا ک

دار ا د ا  در  ن   . در 

ن - 4ول  ت ج آزم ي ع ا ن گ ف م ک  و حق ب در  ر

ره   ووووووووووووووووووووو آ

Probability 
 

وو    وو  وو ر وو  ووق 

 
01/0 

 د  رد 

وو    ووق  وو  وو  وو  ر

 
1/0 

وو  وو رد  -وو 

 د

                                

م و ش -5ول  شت  ک  گ ث ب ر ام م  ع
ره  ض  t Probabilitآ

y 
ل  00 / 1/0 ر  1/0 

ل   ووو ووو  ووو در وووق 

 

000/

0 

/ 01/0 

ا 0/0  از 

- 

/2- 0 2/0 

  F-statistic = 
/1 

R2 = /0 

ن( ب ی  آز دا ن ا  (   )ر   ا پ

ن ا ی  را ر ر  آز داا   ا م  پ  و  .د ر  ا

ره    ن Probabilityآ م آز دا "   ه، ا ا پ ی  و    و و   ا ر

س چ. د رد "  ن ا ره آز ، آ ی  و  ر  " ،  د و  ا

دا ن  .د رد " ا پ ه ا   و       آ دا ا پ د ک 

ار اای   را ر   و   .   اری  و ر  ا رد ا   ا  

ن   ، ازه  ر ض را  ا ل  ن   ، ل  ن  در  و  2/0د ک  ا  -ا ا

ه . د و را    ک  ن  و ان ر    ، دا ا پ ا در   ا ا د،  

ازه ا  0002/0  ا ، . دا ا رت د و      د کو  ن کو و و     ان ا  و  و  ار  و

ت  ا ، از ا ده ا د پا ک در ک و    ا  ن  و ا  و و ا دد ک ک  و  . و د

رت در    د  و و  ن دارد ا و ، ا ه ا ارد  ی  ا  ر ک   ا ا  ک    

 .دار ل  ادا

 



 

 
 

ن - 6ول  ت ج آزم ي ع ا ن گ داخ م امت پ ک  و غ  ر

ره   ووووووووووووووووووووو آ

Probability 
 

وو     وو  وو ر وو  دا وو پ ا

 
0 0/0 

 د  رد 

وو     دا وو پ ا وو  وو  وو  ر

 
0/0 

وو  وو رد  -وو 

 د

 

م و ش -7ول  شت  ک  گ ث ب ر ام م  ع

ره  ض  t Probabilitآ
y 

ل   02/0 /1 2/0 ر 

ل  دا   ا پ
0002/

0 
1/2 

0 01/0 

ا  0/ -0/0 -00/0  از 

  F-statistic = 
/ 

R2 = /0 

ث و ن یب  گ

ی پ ر ا رزی �ت  ر ا     و   ق از ک و   در و   ا دا پ

رت  ا ار . در ز دام  ر  رد  ا ا   ره  . ا و و آ     -

ار  آک     ن . ی  ر پ از   آز  :ی ز 

ن( ا ی  آز  (   )ر   ق  در ن ا

ن( ب ی  آز دا ن ا  (   )ر   ا پ

ع  ض ه  ا  ه  د آ و     ک در ک دا و پ ا و   ق  در ت 

ی  ن .  ر  ا و    و  ل  ا ق  در در  و  د ک  داری 

ا  ر  دارد   ازه  1ا ن   ا  ، ق  و    000/0ا  در ر  و ا ا  و . ا

ت پا     ا د، ا ل  دن  ار   ک ی از     ر ک دا و و  ی  و و ک ا

م داده ا رت ا د  ا در ا   د آ ک . ا ا ا      ، و دا و پ ا  

ازه ن  را  ا ا  0002/0 ان ر   و   .دا ا  ، رت د ن      و و  ان ا و

د ک  ت پو  ک ا و ، از ا ده ا ا ک در ک و   ار     د  و و  و    ا و کو  ک

ن  ا  ، د د . ددا ه ا ارد  ی  ا  ر ک   ا ا  ک    
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