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انا ر ا راک دام و ط زار خ ت ق  ل  ح  زی و 

نی  ی  ن*هزاد،  د   ، 

 

ه  چ
ه    ان  و  ار   ی  و ا ر ر  از  راک در  دام و  ی  ی  وری وا

ر  ل. آی ا    د   ده  تی ا   ا و د   ،  د    ی دا  ز

ت  ی از  خ ارزا  ا  ، ا ده  ...  و  ،ی  ر را     زار  ر  ی دام و 

ه ا ا� و    و  ات    س    . وری ا  ا ده از  ا ا ا

راکی    داده ه  �م  ر   ا ه      ،    ،ذرتدام و  م،  س   ،

ی  و  دا و   ی ا ر    GARCH ، IGARCH ،  EGARCH ،GJR GARCH و 

TGARCH       ت 93-9 دوره   ن       .دا ا   9   از   

ی  د    ن ا ان     TGARCHل   ، وار   از  ل          

ت  ه دا     ل     ان      GARCHو   ل           

م    ،   ، ذرتد   ده ت  س    ، و       

ی   .     آورد ا ه از  ه   و  آ �     د آ ن  و  از آز

ک ک  ک د  ن    ا  اع  ر     ت  و  ا  داری   ا از دا و 

م و    س  ده . ا ا    �ف دو  د  ده    ،    ا و ر   

ه داذرت،  ،  و  ک     اع  ار    ا ی  و  ا ر   از دا و 

ت  ا . ا  دا ر   ه ، در  دام و  ه   ت  در  زی و   ث ذ

ت، ا  در  ی  ا ه دهی  ا  ورزی    ی دا  ا ه    وری در   د 

 . ا

ط ت ق :ی ت س  ی  وار ر، ا  .، ص دام و ط
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ان  از  ورزی   ل و   ، از  ا ی  ل  ی در  ر د  ان در ا

اری  ا ا    ا اد او  ا  دن  ا  زا  ،،  ل و درآ د ا از ا

ه ا . ردار اران  د اوا ا  دن   ورزی  در   

د دا و  ع ا ی از او أ اف ا و  ر  د  ا ورزی را در    

دی  ا ود ز ا. ا    ل  ا  وری آ، زی ا   - دا

ات    آن   . ده ا  از  ز م در  ر  اد  ،دام و  أ 

،  ا او  م،  �ت، ذرت،  ورزی    ت    �ت و  و  

ات ا ،  ورزی دا و  ی    ر وا  ده دام و  ه    ی 

اریوداری ی وا ،  ا  و  ی ه و  و  -أ آ را   

ان، )زد ارد ا ن  ا 93ز ر  .(9 ر، ق آ اع  ر  ل ا  ی ا در 

ا  در 5 ا  ن  غ  و   م،    ه ،  ا ا ا

ورزی، و)د  روز خ  و  اهاوان  د  ر  ر دام و  93 ا 9.)  

ای  د   خ  و  ا   ل  أا ا    آن،  د ن ا   روا 

ی  ری از دام ه ی  د  ا ا د  ر د ث     در . دزار در د ا

ر  ده  ا  د  ا و    د     ف  زار    ث ،در 

ه و  ی  هر ف  وری،    و  ا ای  ر،  )ه ا

93 ود (.9 ،  د آن   ی د  أ واردات ق از ر و دام راک ی ده در 5 از 

ری  د، �ت  ا ن   خ ارز  ا  ده ایا ، وواردات  ای در  ی 

د  ر ا راک دام و  د   رش واردات   و در   دهد  ا ا   

د  ر ز ا  ورزی، )دد  زار در   ده ا د  ر    در   .(93آ

ر ه و  دام و  ة  ی د  د  داده و  دی و  ، ا ، ا ات  اع  ا

ده  را یآ ا  ن  اف د   وم. اای    ی   ا

ی   ر 05دور ه ، اة   ، ا  ة  ا ص  ورزی وری و  ای در   را 

93،  ن)زد  ی  رو ر از  ون ه(. 1 ی  دی وری در  ار ی  ا

� و  �ت    ان   ا  ی ا ی  را    زار ة  ا  ر در 

ه (.93زاده،  و و  ه)زد   رد  هی در  ی   وری ی  و  وا
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ا و       و ز  و ای  در  د  ق  و   د

، )ای  یی وا ،  ;93 و ز ر و ر 93وی  0).     

ص ا    ه  ی  و ان  ر ر،  از  ی در  دام و  ی  راک وا ة 

ار   ی  ه ان  و ، ی ا ی  ، ) وری وا ن (.93ر

دن ا   �  ، ره  �   آن ا ل در  ژه در  د    و ت ز ط     ، ی ا

ت ده ی از  م ی دا  د ا  ، خ ارز،  ا  ، ا   ی 

ر و  .  ر در دام راک او اد زه  و  رداریا  ، و 

ر راک دام و  اد او  ه،  د  ن  ،ارز   ره  ا ا یا �وه    ن د

ود �ت زرا     و  ف   ، و �ت  ی  ی ر 

ده ا  ا   اری . د  ث ا اها ا ه   ره  ک ا ا  ت، 

ده د    ا  ل آن او  ر و  د هی دام و  ب آن   و  وری، اری  ا

راک دام و ورت  زار  ت   ان  ر  ر ا س    . زد را آ  ا ا

ده از  ر  ی    دادها راک دام و  ه  �م  م،  ،  ،ذرتا س   ،

ی  و  ه دا و   ی ا ر    GARCH  ،IGARCH ،  EGARCH ،GJR GARCH 

ان   TGARCH و ر ا راک دام و  زار  93-9 دوره  ت    .دا ا 9

 پ پژو
ت  ر  دی در ز  ت  �ت  ده ن  ورزی  و  در دا و  

ره  ت ا ادی از ا  ه ا  در ادا   م  ر ا  .دد رج از 

ی  (93) ران و  ده از ا ق ای را آن یآورده و ر  ت،  ARCH ا  ا

ار داد 90و  ، 9ز  رد ارز  ا ن داد   ا   از .   ، از ا ق ز  ا

س  . د  د  ق  و  ت   ا ا آورده ر  د -و 

ا ، ی ص ، ن    راه از آن ی ا  و در رآ ا  درآ ا

 .ده ا أ دارانغ

زار و  ورزی  (93)اردی  �ت  ف   ن  ای  ن  را    و 

ار داد ر و ارز  ن . رد  رد   خ  ود    از   ات    

زار   را در   ی    ف   ن و  ن  ده  . ا ا 

ن  ف  در  د د      از    ل ن  ،  دو 

ات  ص  ل  زار  ا ری ا    ز      . دد  ی 
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ران   93) و  ر   (9 ی  ی ا ر    GARCHو ر ذرت،  ة  

رد ت  ذرت د ئ    در. ار دادر  را    در   09ی  و

ن داد ه ا ذرت،  �ل   در ه  ء ا   و  ا ددار  وار  

ک ذرت ت ت و  ر  ،  رد  ه   ذرت  دوره  در ا .  ی وارد 

ه ا  د  د     ا       ، دارد دو ای   و

،  ت از ا د را ا  ز ا در اران ی  و  اران   ا

ن ده و رس در وش و   ق ذرت ل و ی از ا ه ارداد ر و آ   ا

.  

ی  (055) 9 و  ده از ا رد 0 در ذرت  ت،  GARCH ا ار  ر  را 

د  در  . داد ت  ا ورزی   ی  � ع    ا ا  ا  ده و  اه 

ت ه ا،  د  �ت   ت  روزا ذرت در   ن داده   

ت ذرت در  ات آب  ا در   .ا 3CBOT از  ح ذ دا و  د ا ا  

ا  داد ه او   .ه 

ران ی    (055) 1دن و  ی ا ه GARCHو  ARCHر �ت  ی ت  

ار دادآرا در ورزی  ر  رد    ذرت  د ن ا    از . ی  

دی دارد، ذرت زرد و دا ت ز دان  ن  . ی آ ل ز م و  در  ل،    ا 

ت  دا  .  ا و 

ده از (0599) رز و آ ی  ا ط ا  و ورزی �ت  ت، GARCH  ا ار

دی �ن ا ت  ن   از ا  . داد ار ر رد ن ر در  را ا

�ن ن  د  دی ی   دار و  ارورزی  �ت  ت و ا

د دارد  ای ی  آن  در و زار  در ا  ن ا ا  آن . و

رات ص یدر ز دو د وم ،ا ه  ورزی را  در اری  ای ا

ه  ا   .  ، د ا اه   ر

رو گ و  ان  (0599) ا ژو   د "در  ت ذرت  و ی ی   ت، ا

ری ات  ل    ،" و  ی  ات ،  GARCHر أ ات ا  دن و  ت،  

                                                           
1- Geysar and Cutts 
2 - South African Future Exchange (SAFEX) 
3 -Chicago Board of Trade 
4-Jordaan et al. 
5- Apergis and Rezitis 
6- Wang  and Garcia 



 

5 
 

ار دادل ذرت  روی دی را  ر  ه    از . رد  آن ا  ی ن د

ف   از  دوره   ا ب ا ر دی در   ات  اری   .د

ن  ت   رت  در در ا  د   ر  د  رت   ت ،  رج از 

زار ار   ورزی �ت و  ده د در  ر  ث و  رد    ، در دا  ا ا

ه  ت  ی ن  ر �م  انا ر ا ، زی و  ارا  راک دام و 

ه ا م  آوری  .ا ت اا  ل ،ی   و  آن    زی  ارز و 

ر  ا دام و  ه  ده در  رد ا ه  �م  ان، ت  ا ده از ا اع  ا ی  ا ا

اندر ا    .ا وار  ک  و  اری  �م ی وارده ا راک ه  ا

ان ر ا ر  دام و  رد   . د ار  

  اد و روش
ان ا   در ر ا راک دام و  زار  ت   اع  زی و   یاز ا  ا

GARCH ه ا ده  ر .ا ه   ی  کداری ا      �م  راک دام ا

ر کاز  و   � ن  � ا از آز  آز ن و  ن  ک� آز و     

ک ک  ن ا  ر   1 آز ر  ن از و   ل ز ه در  آورد  ا  اری  ن ت و  آز

ا ن )11ت  ه ا(  Nysآز ده  ن. ا ث و  در ادا ا و آز رد  ی    

ار   . ا  ر 

اع  یا    GARCH  ا
ل ا ر در  ای او  9ی وار   آورد  وار  90ا  0 ی  نای 

ب  ن) آ ی (  دارای  ر ت ا    ARCH   . 93 (9)و  

ی  ، ا ی  ای  GARCHا درا  ح  ، . آورد وار   ی    واردر ا

ی   ر  . دارد   د یو   ( یک د)    

ل  رتان  را   GARCH (p,q)ر  د( 9)را      :ن 

                                                                                     (9)  

 ، ی  ی     qو pدر ا آ  ل   (9) ید .  ARCHو  GARCHی 

، وار  �ل ءاز  ان  ا ت دوره  ( εt) ا هدر  و و   از .ا  

                                                           
7-Sign Bias 
8-Positive Sign Bias Test 
9-negative  Sign Bias Test 
10- joint bias test  
11- Nyblom stability Test 
12- Engl 
13- Bollerslev 
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،   آ  آن  د،  داده  یدوره  وار یو  دوره  واردر ا ا

 .    وار

ران، )  (.93ری و 

ه، � ید    وار د  :  ز رت  از  ص 

رت را  () د(9  :دد  ( 0)،   

                                                                                       (0)  

، و   ا    yt ،(0)را  در  آن ا و (xt)  ی ی  وا

ء  ن  et. ا و زای درون ی  yt(L) در را  .دارد   tی  در دوره 

 .  

�ل( 0 ی    ،ء ا ن    أ  .د  داده   ARCH ء  

رت د و  ی  دوره وار( 3 ن     .  GARCH ء ،  در وا 

 :. ا و  ا م دن  ، وار دن  ای �زم ط

                                                                                  (3)  

                                                                                   (1)  

                                                                                                                      ()  

آ ط   ای   GARCH (p,q) ،     . ار ا ذ  ط   ا 

 : 

                      ()                                                                                                

ط  اری  ا  ط ا و ار ل رد  ا،     . أ 

ران، )  ری و  (.93ا

ی وار     ا م(IGARCH )91ا ی  ،  ی از ا .  GARCHد

رت  ل    :( )را   ا 

                                                                                                                    ()  

                                                       ) (  

ه   ل  ی ود ا ا  ،IGARCHدر ا ع  ی  رت ا   ()را   

 :د

( )                                                                                         

                                                           
14-Integrated GARCH model 



 

 
 

ی  م د ی وار     ،  GARCHا .  (EGARCH)9ا

ی  وت ی  EGARCHا دن  GARCH ا ر  ر . ر وار  در  ا ا  

رت  :دص ( 99)را   

                                                                                                                  (95)  

                                                ) (99  

ه ی   ده آن ا   EGARCH ا ات ان ی ا از ا . د زیلرا  ا ا

ات م ات   آن ا د ح (9) 9ران و چ و (9) 9   ا ا

س . دارد   ن ات   ل ان    ا ا ی از  را    EGARCH د

ه ا ( 0595) �9و  د  رت ارائ   :د  ( 90)را  

 (90           )  

ر ( 90)در را  د  ات و ن را   ض ان ا ا دد  ن. دآز ص   

ها    ک ان     آ  .  رن رت   وار  ا 

ی وار      اده  GJRا ی  ی .   GARCH د از ا ا

ل  9 در  ران  3 ه ا 9 و  ی . ارائ  ک،  GJRGARCHدر ا ی  ا 

ده از  ، و  رن  ا ی   . دد زیل Iص  روی وار   ا

GJRGARCH  رت را را د( 93)ان    :ص 

  (93                              )  

ص  ی   رت را  را   Iدر ا د( 91)ان     : 

              (91)                                                                                                           

اده  ی  ی GARCHاز د ا ران   ل .   TGARCH، ا 9) و  3 )

ن و ئ 9) 05زا ی ه  .ه اارائ  (1 ده آن ا   TGARCH ا ی  از ا  ا

ک ان  رن  ات  رت را. د زیل را ا ر     :دص ( 9)ا ا  

            (9)                                         

   

                                                           
15-Exponential GARCH model 
16- Black 
17- French et al. 
18- Dhamija And Bhalla 
19- Glosten et al. 
20-Zakoian 



 

 
 

ر أ ، لدر  ر أو  ان   ب ا ،    ا  ا.  ان    ا

د ا ا   ان  رت ا در  .دارد و

ی   ب ا  GARCHا
ی   ب ا ی GARCH ا اع ا ن ا ئ   GARCH، از  ر آ  ، (AIC)ان از  

ن( SBC)  -ار د( HQC)ئ  -و   ده  ی  را . ا رت  ر ان    

د (9) - (9)روا   . 

(9)                                                                                    NRSSLnTAIC 2)(  

ه،  N، (9)در را  آورد  ی  را رد  و  Tاد  ات  �ت    RSSاد  ع 

ی .   ظ  ر،   ا  از  س ا  ، 09) ی دا   AIC ا

0550.) 

 (9      )                                                                )(
2

1
)( TLnnRSSLnTSBC  

ه، n ، (9)در را  آورد  ی  را رد  و  Tاد  ات  �ت    RSSاد  ع 

ی .   ظ  ،   ا  از  ر  س ا   .ی دا  SBC ا

(9    )                                                                       )()( TnLnRSSLnTHQC  

ه، n ، ( 9)در را  آورد  ی  را رد  و  Tاد  ات  �ت    RSSاد  ع 

ر .   س  ی  ،   ا  ازئ -ن ا   .ی دا  HQCظ 

آرا، )   (93ا و 

ک  � ن    آز
9) 00ا و ان  ک ( 3  � اع در  ر  �  GARCHی  ل ا ن    کآز

ک �  و   ن  ک ا از آز ک  ن ا  ن آدر . د را    و  آز ز

ک ک  �  ک ض  آن ا   ت و  ا  ث ا ث   ی   ی  

اعدر ت  ی وار ی  ل ا ر . د  ا ل ا ا  ن  ا م آز  ای ا

 .دد  ( 9)را رت 

( )t t ty l y u                                                                                                   (9)  

آورد  �ل ( 9)را در ادا    .دد  ( 05) را  و  دد   tuء ا

                                                           
21- Fabiosa 
22- Engle and Ng 
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 if sign u  s
 if sign u

                                                        (05)  

ز ( 05)را در  ciا  دد و( 05)را  ن  .  t-studentدارای  در   ciا  آورد 

ی  ری ا کدار    از  آ ء  ی  و  ا    ا   داری  

�ل دار  .ا

(03 ،0593) . 

 

ا ت ض ن   آز
ل اع  ن  GARCHی  در ا ل از آز ر  ه   آورد  ا  اری  ت و  ر  ر   Nys 

ده  را .دد ا �ل   ء ا ن ا وار  ن  . د ارز  در ا آز ا  در  

ا را ء ت و  �لر  وار  د ا ا  ن  در. ا        Nysآز

ح ا   ت رت  ا را  ن  ،  د آز ا   Nysن   د  از 

س  ه و  ا ا د ا    رد  ار ان    ن   وده  ت و  ل ز در 

 ( ،0593). 

ج  حث و 
ل اع  اده  در ا دن  GARCHی  ر  ( )  ر ا  ی ز  م  ا    

ث  ردار  ع  ن �زم  ذب و از ا آورد  س در  .دد    از   ا ا

ده در    رد ا ی  ا   ، (PSoy)  ، (PMai)ذرت   ا

(PBar)،  م ظ  ( PAlh)   و ( PCoa)ه دا  ،(PWhb)س  از 

ار  ن  ن د. ا رد آز ن  از دو آز م آز ن ( ADF)     ا و آز

ه ا (PP)ون - ده  ی. ا ای  ن   ر در    ی   از دو آز  

ا و رو ز ول ،ض از ه ا( 0)و ( 9)در  ن . ارائ  ول   س   دو  د   ا

ن  ر   ی ی  PPو  ADF دو آز ده و در    ی ا ا  ر      

ان  ا  . ا ه دای  در اداا  ذب  ی از ا ن  ت ر � ده از ا ی ا  

د ده  ت   اول  ا � ،  از ا  .ط   

 

 

 

                                                           
23-Ali 



 

1  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
�م  ر    -(9) ول ر  ها راک دام و  نی  ده از آز  .ADF    ا

ا و رو ز  ض از  در ا داری    

PMai 0/9- /5 
I(1) 

∆PMai 95/95 -55/5 

PSoy 91/5 /5 
I(1) 

∆PSoy 1/1 -55/5 

PBar /5- /5 
I(1) 

∆PBar 3/ -55/5 

PWhb 9/5- /5 
I(1) 

∆PWhb 3/93 -55/5 

PCoa 9/9 /5 
I(1) 

∆PCoa 9/99 -55/5 

PAlh 19/9 -/5 
I(1) 

∆PAlh 5/95 -55/5 

 

ه  -(0) ول �م  ر  ر   ا راک دام و  ن ی  ده از آز  .PP   ا
ا و رو ز  ض از  در ا داری    

PMai /9- /5 
I(1) 

∆PMai 5/95 -55/5 

PSoy 5/5- /5 
I(1) 

∆PSoy 5/ -55/5 
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PBar 3/5- /5 
I(1) 

∆PBar / -55/5 

PWhb /5 /5 
I(1) 

∆PWhb /93 -55/5 

PCoa 03/0 1/5 
I(1) 

∆PCoa 9/99 -55/5 

PAlh 91/9 -0/5 
I(1) 

∆PAlh 1/99 -55/5 

، ن ره  ل  در    ا اع  اده  ا د  GARCHی  ا    دو  

د وار  د ا  .  و  ن ا �زم ا  م آز د  از ا  و  

ل دد وار در ا  ص  ، از آن   .   د  ص   ی    

ر ،ر ه    ی ا  ل  (d=1) ا    ARIMA(p,1,q)  ،  ای ل   ا 

ل اع  د  ا س در ادا  از  ر  .ر آ  GARCHی  ص    ا ا

 (d) ی ر ده از  از  رت  MAو  ARل و  HIQو   SBC ،AIC، �زم ا   ا و   

ل  qو  pد  اع  آورد ا ط   ی  ا  دد  از آن در  ص  د   ای  

GARCH ددا ای آن qو  pای  در . ده  ا  ل ا ر  ار     در   0 

ل   س آن  آورد  د و  ا ه از . دد ی   ره  ی ا ر      

ر  در آن  ن  ام از   ار      ، ب ی   ا . دد   ا

ژ س    و ر  ا ود SBCی  ل  ر د  ا ل     دو  ی   ی 

ر   در   ل  qو  pدد از ا  ه  ی در ARIMA ای  ده  ر ا  

ه  . ا ان  ت  ا      ای   از  ، qو  p   در یل     

ه ا ر. آورد  ده از  ل ، SBCدر       و  ا ن  د  ، ی  از 

ی ای   از  ه ا PAlhو  PMai ،PSoy ،PBar ،PWhb ،PCoaی      د ب   . ا

ی د  در   از   ت  ول ط   ر در  ه ا( 3)ی    .ارائ 

 

ای  -(3)ول ی    ب ا ه  از ا �م  ر  ا راک دام و   .ی 

 SBC ARIMA 

PMai 50/9 ARIMA(1,1,0) 

PSoy 99/9 ARIMA(2,1,0) 
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PBar 59/9 ARIMA(2,1,1) 

PWhb 3/93 ARIMA(1,1,0) 

PCoa /90 ARIMA(1,1,0) 

PAlh 9/93 ARIMA(1,1,0) 

 
ی  دن  و ا ص  ی  وار    ده از ا ،  از  و   در ا

دن وار   و   ر ا .  آ  ARCHرت د از ا    ر   ARCH 

ی ژ در  ا ن  � ل از آز ر  ده ( LM)01ی ز   ر . ددا س    ا ا

ی  ن   روی  ، آز ر ی   ر  دن وار   در  ر  و   

ولا ه   آن در م  ه ا( 1)ی  ا ن . ارائ  ول   ن    

ن   ره  آز ل  از  در   LMد    آن  آ ر در  ا ی  

ات  دار  در   د ا م و ض     ا   ،ARCH  ه و   آن  رد

ات  د ا ر   ردر   ARCH و د ا . د ی     آن ا   ARCHو

ده و   ن   .وار   

 

ن  -(1)ول ات  LMآز د ا ل و ر ا  ARCH ه �م  ر ای  ا راک دام و   .ی 

ن   ره آز  داری   LMآ

PMai 0/01 55/5 

PSoy /1 55/5 

PBar 1/9 55/5 

PWhb 0/0 55/5 

PCoa 3/9 55/5 

PAlh 1/19 55/5 

 
ای   ی    ن PAlhو  PMai ،PSoy ،PBar ،PWhb ،PCoaی  ی  ا ل ا  و  

ه  وار   ا  د  ی  ARCH  و ی �زم  در  م  ، در ر ی  

                                                           
24-LM Test 
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دد ص  د وار  ا در . ا   ل ( p,q)ا در ادا ا یدر  GARCHای    

ل  ان  س  ه   ا ا د ص  ر   GARCH  ص و  ا ی  از آن را 

ی . د ر  ا  ARIMA  ی اع  ا رد  qو  GARCH   pا ی  

ر ده از  ار  و  ا ل SBCآورد  ن  ،  ، از  ر   GARCHل  ی   

ای   از  ت     ه ا PAlhو  PMai ،PSoy ،PBar ،PWhb ،PCoaی  یدر د ب  . ا

ت  ط   ی   ول ل  در   از   ر در  ه ا( )ی    .ارائ 

 

 
 

ی   -()ول ب ا ه GARCH  از ا �م  ر ای  ا راک دام و   .ی 

 SBC GARCH 

PMai 0/9 GARCH (2,1) 

PSoy 05/9 GARCH (2,1) 

PBar 9/9 GARCH (2,1) 

PWhb 30/90 GARCH (2,1) 

PCoa 0/90 GARCH (2,1) 

PAlh 5/90 GARCH (2,1) 

 
ل  ی   دن ا ص   GARCH اده ل از  ر  اه  ی      GARCH، ا

IGARCH ، EGARCH ، GJRGARCH و TGARCH  ر ای   از ی      

ه دا و    ،   ،ذرت م،   س    ، آورد     

ه ا ل. د اع  آورد ا اده    ت  دوره ز GARCHی  � 93از ا 0-93 9 

ه ده  ل، از  .ا ا ب   ف ا س  ر   ا ا ی    ت  ن ا

ان ر ا راک دام و  زار  ر  ا.     ف از دو   Shibataو  SBC د  ا 

ه ا ده  ل. ا اع  ر  در ا اده    از دو  ول  GARCHی  ه ( )در  ارئ 

ن . ا ول   ر  ن     از  ده از دو  ن  Shibataو  SBCد  ا از 

ل   ه،  آورد  ی  ان   TGARCHا ت    ل    ه    
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ل دا  ان   GARCHو   ت       د   ده ل   

م ،   ،ذرت س    ، ب    و       .دد ا

 

 

 

 

 

 

 

 
ی   -()ول ب ا ها �م  ر ای  ا راک دام و   .ی 

 ل 
 ر

Shibata SBC 

PMai GARCH  11/9 0/9 

PSoy GARCH 5/9 05/9 

PBar GARCH 9 9/9 

PWhb GARCH 90/90 30/90 

PCoa TGARCH 5/90 /90 

PAlh GARCH 5/90 5/90 

  

 
ل ه، در ادا  ه     د آ �م  ت  ا ای   راک دام  ی   ی 

ر  ه او  د ل. آورد  آورد   از  ط   ول     ه ا( )ی  در    .ارائ 

ت  � ن ر ا �  ول   ح  ا در  آوردی  ی   دار د  در ا ا

ن    .  ول  Nysآز ه ا ( ) در  اارش  ی ت و  را ری روا و 

ئ  ه را در  ا  ن  ا . آورد  آوردی در    ا ا  اع ان    ا

اده  ی   . دا GARCHا
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ه ا ی     در  ن ره  اده  ،ا ی  اع ا ا  از GARCHا  دو  

د وار  هد  و  س  .ا   اده ان     ا ا ی  اع ا ا

GARCH     ل ءاز دو� اج  ) ا ی  ا ت  ( دد از ا  . و 

ه از  م و  ن ( )ول   د آ س         د   

رت د      در �ل و     . ( Alpha )ار ر ل ء ا

ئ   ()ول  ع را  ن .  ا  ول   م و د  ن     س   

ک     اع  ر ت  و  از ا  )داری  ا  ا از دا و 

Beta1 ).  

ن د  ول  ا و ول ن ( )    ئ ( )د و   ع را    ،  ا 

ده م و  �ف دو  ده ، س  ر  ر  ه  ،  و  ی دام و  ذرت،  

رت د از ه دا  �ل و      و   ار ر ل   در ازء ا

ک   اع  ار دات  و  ا ر  ول. ا ا از دا و  س   و  ( ) ا

ک  � ن  ک ا از آ آز �  و   ن  ک ز ک  ن ا  ،   و  آز

ک ده و    ی   ه دا   ،ذرت،   ی   ری و  دار  از  آ

س  .  ه دا   ،ذرت،   ی ده  ان   ا ا  را دوره و 

ا  ده و  کی  ک   ه و   د ده  ی      ی       

ه ا را  د ده  ا   دها  .ا  

ه  ن ده دا   از   م و   دد دو      در   س 

ک واردات ر  از  ان  ده     دار   ر  ، و ا در  ا   ذرت،  ا

ه دا  ، ردار  و  ر  ر  دی در  دام و  ،  واردا   از ا ز

ک ه از  ر  ا   ت   آن ا ن ا . ا    ده و      از 

ر،  ر  ده دام و  ن  ا  ی واردا  ک  زار  ا  ی ت ا از 

ر   ر  ده  دام و  زار  ق   دد و   ا   خ ارز و    ات   ،

 . دار
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د ی و پ  گ
ان  ار   ی  و ا ر ر  از  راک در  دام و  ة  هی  ی  و  وری وا

ر  ل. آی ا    د   ده تی ا   ا و د   ی  ،  دی دا ز ا 

م ت  از  ، خ ارز،  ا  ، ا رداری  ، و   ی   و  و ا

ده ،ر در دام راک او اد ز ه زار  � و   و  ر را  ر  وری ا  ی دام و 

ا ا ات    ی داده. ا ر س      راک ی     ا ا ه  �م  ا

ر   ه دا ،  ،ذرتدام و  م،  س  ی   و  ،   ،GARCH و ا

IGARCH ،  EGARCH ،GJR GARCH ،TGARCH    ت 93-9 دوره     .دا ا 5

س   از   ن ا ا داز  ه ی  ر آورد  ده   ل ای    ،TGARCH  

ان  ل      ه دا ت   ل   ان   GARCHو      

ت  م ،   ، ذرتد   ده ل    س    ، و   

ب      ه ی  ل  .ه اا �م  ت  ا راک دا ای   م و ی 

آورد  ه . ا هر  م و    ن   د آ س       د   

رت د    �ل و    ا . ار ر ل    در ء ا ده  و  از  دو 

ک اع  ده. داری  ا ر  ا از دا و ت  و  ا �ف دو  د  س   ا و

ده ،    م و  ر  ر   ه  ه دا ی دام و  ،  و   از  ذرت،  

ه  ای   ی  رت داز ،   دارای ا  �ل و     ل   در از ء ا

ک   و    ار ر اع  ار دات  و  ا ر  . ا ا از دا و 

ک  � ن  ک  آز �  و   ن  ک  ا از آز ک  ن ا  ،   و  آز

ک ده  و   ی   ه دا   ،ذرت،   ی   ئ و  ری  را از  آ

ی ز ارائ  ا     .  د  :دد ی  

ه*  ث  و ذ ده    ر زی  و  ای   ی  ده از ا ،ی ا دام و 

ر  ت در  ده را  ه  دورها  ی ارزی  زار  د در  ت  دی  ود ز ت  

دد ر  �ت  دام و  زار  ت در   .  داده و در   

ده    آن *  زار  ت در  ر   ا  لدام و  ، و   ی واردا کی ا    ا

ر   د  آن   ق  ی   ا ،   ا آب ان  و   ا  

ده   زار  ت در  د  ا   ر ا  و ا ا  ا ا  راه،  ا     ا

ده ر ی دا   ه ،در  ا  ورزی ا ا ق  وری در   ت    ا ا ا در 

  . 
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